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Finansbolagens verksamhet

Vad ar och gor ett finansbolag?

De finansbolag som ags av banker samverkar i branschgemensamma fragor i Fi-
nansbolagskommittén inom Svenska Bankféreningen. | detta samarbete deltar ocksa
de banker som har integrerat finansbolagsverksamheten i banken.

"Finansbolagsprodukterna” kompletterar bankernas traditionella service- och tjanste-
utbud.

Leasing

Det engelska ordet leasing kan dversattas med uthyrning eller férhyrning. Nar ter-
men leasing anvands som beteckning pa ett avtal om nyttjanderatt till 16s sak avses
dock i Sverige och utomlands som regel nagot annat an uthyrning i traditionell me-
ning. En belysning av skillnaden mellan leasing och uthyrning f&r man genom att
jamfora hyres- respektive leasingtidens langd. Vid uthyrning ar det i regel fraga om
kortare tidsperioder, medan leasingavtalet daremot vanligen sluts for en period pa
tre till sju ar beroende pa leasetagarens 6nskemal och leasingobjektets livslangd. En
annan skillnad jamfért med korttidsuthyrning ar att ett leasingavtal i princip ar oupp-
sagbart.

Oftast anvands leasing som en Kortare beteckning for finansiell leasing, som ar en
form av finansiering vid framst naringsidkares anskaffning av egendom for verksam-
heten. Som samlingsbeteckning pa sadana hyresavtal avseende 16s egendom som
inte kan hanféras till finansiell leasing brukar anvandas operationell leasing. Inget av
dessa begrepp ar narmare definierat i lag. Typiskt sett tar leasegivaren vid operat-
ionell leasing pa sig en nagot storre risk for objektet, till exempel i den formen att han
star for vissa servicetjanster i samband med leasingobjektets utnyttjande eller en
restvardesposition. Med leasing avses i fortsattningen av texten endast finansiell lea-
sing, om inget annat anges. Parterna bendmns leasetagaren och leasegivaren.

Forutom finansiell och operationell leasing finns det en flora av olika leasingbegrepp.
Man talar exempelvis om direkt och indirekt leasing, sale and leaseback,
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leverantérsorienterad och kundorienterad leasing, restvédrdeleasing, konsument- och
privatleasing, stafflad leasing och internationell leasing.

Med direkt leasing menas att tillverkare och andra leverantérer ingar leasingavtal di-
rekt med kunderna. Nar man talar om indirekt leasing menar man den traditionella
leasing som i forsta hand bedrivs av finansbolag som ar fristaende fran leverantors-
bolagen. Fran transaktionens borjan uppkommer ett trepartsférhallande mellan lea-
segivaren, leverantdren och leasetagaren. Objektet levereras direkt fran leveranto-
ren till leasetagaren utan att leasegivaren befattar sig med det.

Vid sale and leaseback ar leasetagaren och leverantdren en och samma person. Le-
verantoren vill fa tillgang till kontanta medel och saljer ett objekt till en leasegivare,
for att sedan omedelbart leasa tillbaka detta. Denna finansieringsform har framst f6-
rekommit pa fastighetsomradet.

En distinktion gors ibland mellan leverantérsorienterad och kundorienterad leasing
beroende av om det ar leverantdren eller kunden (leasetagaren) som initierar lea-
singavtalet genom att ta kontakt med motparten.

Med restvérdeleasing avses leasingavtal dar avtalstiden och summan av de leasing-
avgifter som leasetagaren ar skyldig att betala under leasingtiden inte anpassas till
objektets ekonomiska livslangd och ett beaktansvart oavskrivet restvarde pa objektet
beraknas foreligga vid avtalstidens slut.

Konsument- eller privatleasing ar avtal om finansiell leasing som en naringsidkare
erbjuder en konsument for dennes enskilda bruk. Denna leasingform har under ett
flertal ar vuxit betydligt nar det galler personbilar.

Med stafflad leasing avses avtal vid vilka leasingavgifterna anpassas efter objektets
anvandning, leasetagarens kassaflode eller efter sdsongvariationer.

Med internationell leasing avses leasingaffarer, dar minst en av de normalt tre par-
terna (leasegivaren, leasetagaren och leverantéren) finns i ett annat land an de 6v-
riga och foljaktligen minst en parts prestation ska fullgéras dver en nationsgrans.

Eftersom lagstiftning om leasing saknas anvander sig finansbolagen av egna stan-
dardavtal, som till sitt innehall i huvudsak ar likartade.
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Leasing i praktiken

Leasing innebar att ett finansbolag kdper den utrustning som féretaget behdver och
sedan upplater den fulla nyttjanderatten till féretaget. Finansbolaget ar leasegivare
och féretaget leasetagare. Det ar leasetagaren som valjer leverantor, svensk eller ut-
l&andsk, och férhandlar om villkoren som en kontantkund. Hos finansbolaget kan fore-
taget ocksa teckna avtal om leasing i utlandsk valuta.

Leasegivaren ager objektet och gor de bokforings- och skattemassiga avskrivning-
arna. For nyttjanderatten betalar leasetagaren en leasingavgift som ska tacka lease-
givarens anskaffnings- och refinansieringskostnader samt avskrivningar. Normalt in-
gar inte service, reparationer och andra driftskostnader i leasingavtalet.

Nastan all I6s egendom kan leasas. Med 16s egendom menas att den inte utgor eller
ingar i en fastighet eller som en del i en annan utrustning. Den leasade utrustningen
maste alltsa kunna tas bort utan att dess varde minskar.

Leasingperioden stracker sig vanligen éver 3-7 ar och anpassas bland annat till ut-
rustningens ekonomiska livslangd.

Leasingavgiften kan variera men ar normalt lika stor under hela leasingperioden.
Den bestams med utgangspunkt fran avtalad leasingtid, investeringens storlek, ran-
tan som leasingavgiften baseras pa och objektets kalkylerade restvarde. Avgiften ar
skattemassigt avdragsagill.

Finansbolaget haller utrustningen forsakrad alternativt kan kund férsakra objektet.
Forsakringen omfattar skada pa grund av bl.a. stéld, maskinskada, éversvamning,
skadegorelse och elavbrott. Befrielse fran leasingavgifterna vid skada ingar ocksa.

Moms utgar pa hela leasingavgiften. Dock ar halva momsen, till skillnad fran vid kop,
da moms ej ar avdragsgill, normalt avdragsgill fér foretag vid leasing av personbilar.

Varfér leasing?

En leasetagare har mojlighet att genom leasing erhalla en hogre finansieringsgrad
an vid till exempel avbetalningskop. Leasing ar en finansieringsform som kan anvan-
das aven av foretag med lag likviditet. Det egna kapitalet binds inte utan kan forran-
tas pa annat satt. En annan viktig fordel ar att det normalt inte kravs att nagon sar-
skild sakerhet stalls. Leasetagaren kan med andra ord behalla sin méjlighet att dis-
ponera eventuella sakerheter for exempelvis ett lan i bank. Sett ur leverantérens
synvinkel ar leasetagaren en kontantkund och kan séaledes erhalla diverse rabatter
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och garantier trots att han inte koper kontant med egna eller lanade medel. For fore-
tagets del forenklas budgeteringen och den finansiella planeringen och finansie-
ringen tryggas langsiktigt. Detta gor att handlingsfriheten och affarsméjligheterna
Okar.

Leasing har aven den férdelen for leasetagaren att hela leasingavgiften kostnadsfors
direkt och i sin helhet saledes paverkar resultatet. Orsaken till detta ar att leasing
klassas som hyra och ibland kan detta ge férdelar jamfért med lan och avbetalnings-
kop, dar rantan men inte amorteringarna far dras av. Om det istallet skett ett kdp
skulle kdparen fa skriva av pa objektet, men direktavdrag ger snabbare effekt pa re-
sultatet. En annan aspekt pa detta ar att det vid anskaffningen av vardefulla objekt
kan handa att kdparen inte har tillrackligt hdg beskattningsbar inkomst fér att kunna
utnyttja avskrivningsmdjligheterna. Den potentiella kdparen kan da istéllet anvanda
sig av leasing och leasa objektet av en leasegivare som kan utnyttja avskrivnings-
mojligheterna men darmed ocksa sénka priset.

Det finns férdelar med finansiell leasing aven ur samhallets synvinkel. Leasing méj-
liggor en effektiv finansiering till sma och medelstora foéretag. Dessa féretag kanske
inte annars skulle ha ndgon mdjlighet att investera i nya anlaggningstillgangar. Ef-
tersom leverantérerna genom leasing kan na ut till ett stérre antal kunder framjas in-
dustrins avsattning av sina produkter, vilket leder till en 6kad effektivitet inom ekono-
min.

Factoring

Factoring pa den svenska marknaden finns i nagra olika varianter. Dessa varianter
benamns ibland olika hos olika finansbolag, vilket kan orsaka en viss forvirring.

Foljande huvudformer kan urskiljas:
e Fakturabelaning

e Fakturakdp

e Finansiell fakturabelaning

e Fakturahantering

Fakturabelaning

Ett avtal sluts mellan finansbolaget och kundféretaget om att kundféretaget belanar
sina fakturor hos finansbolaget. Kundféretaget pantforskriver sina fakturor till finans-
bolaget och fakturor utsdnds med texten att fakturorna ar 6verlatna pa finansbolaget.
Genom o6verlatelsemeningen pa fakturorna anses galdenarerna vara informerade
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(denuntierade) om pantsattningen och kan darmed betala med befriande verkan
endast till finansbolaget, som ocksa skéter kundféretagets kundreskontra, paminnel-
ser och eventuella inkassoatgarder. Finansbolaget meddelar kundféretaget nar be-
talning skett.

Om fakturamottagaren inte betalar far kundféretaget bestamma om fakturan ska dri-
vas till inkasso. Fakturan ar fortfarande belaningsbar under en sadan process. Hos
nagra finansbolag faller den ur belaningsunderlaget efter 30 dagar och hos andra ef-
ter 45-60 dagar efter forfallodatum.

Denna administrativa del ar den ena delen av produkten fakturabelaning. Den andra
ar finansieringen. Finansbolaget belanar fakturorna, vanligtvis till mellan 70-80 % av
fakturavardet och kundféretaget erhaller omgaende en kredit. En hogre belanings-
grad kan erhallas om det ar finansbolaget som skickar ut fakturorna, jamfért med om
det skoéts av kundféretaget. Ett flode av fakturor I6per hela tiden mellan kundféreta-
get och finansbolaget och det ar detta fléde som utgér belaningsunderlaget, vilket
alltsa varierar 6ver tiden. Fakturabelaning ar en form av rérelsekredit, vilket innebar
att kundféretaget kan lyfta pengarna nar det behdver, ungefar som en checkkredit.
Kundféretaget kan alltsa ha krediten vilande men latt tillganglig. Pa detta satt kan fo-
retaget battre styra sina kreditkostnader.

Alla fakturor kan inte belanas, exempelvis inte forskottsfakturor, fakturor utstallda pa
moder/dotterbolag eller annat intressebolag. For att en fordran ska kunna belanas
maste den vara otvistig. Delfakturor (a-contofakturor) eller kommissionsfakturor kan
inte heller belanas. Fakturan maste alltid motsvaras av en fullgjord prestation.
Dréjsmalsrantefordringar belanas inte och nagon kvittningsratt far inte foreligga. Fak-
turor med langa betalningsvillkor, sasom 120-150 dagar, belanas sallan. Flera av fi-
nansbolagen belanar inte heller entreprenadfakturor da dessa dels oftast delfakture-
ras, dels oftast har ett standardavtal i botten som ger totalentreprendéren kvittnings-
ratt. Fakturan maste i sig vara barare av fordringsbeviset, det far inte vara ett skulde-
brev kopplat till fakturan.

Fakturamottagarna ar till 99 % néaringsidkare. En del finansbolag belanar éver huvud
taget inte andra fordringar pa grund av de konsumentskyddsregler som finns, sdsom
mojlighet till angerratt och 6ppet kop.

Redovisningen hos kundféretaget vid fakturabelaning gar till sa att fordringarna finns
kvar i balansrakningen och en skuld till finansbolaget uppkommer. Man minskar
alltsa inte kundfordringarna i sin balansrakning férran galdenaren betalat hela faktu-
ran.

Vid bedémningen av kreditrisk ska ett kreditinstitut forst ta hansyn till aterbetalnings-
férmagan och darefter till panten. Nar finansbolaget ska bedéma kreditrisken hos en
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potentiell factoringkund tar bolaget hansyn till kundstrukturen, alltsa kundféretagets
galdenarer. Kreditupplysning tas och ibland kravs en borgensforbindelse fran
agarna.

Fakturakép

Fakturakop ar hos de bankagda finansbolagen en betydligt mindre produkt an faktu-
rabelaning. Avtalen ar fa men ror ofta stora belopp. Avtalen ar da individuellt utfor-
made. Produkten finns i stérre utstrackning hos de icke bankagda finansbolagen.

Oftast ar det en annan kundgrupp som anvander fakturakép jamfort med fakturabe-
laning. Manga ganger ar det stora féretag, ofta utlandsédgda dotterbolag. Dessa har
ett behov av att visa bra nyckeltal och bantar balansrakningen genom att lyfta dver
kundfordringarna till ett finansbolag. Man kan saga att finansbolaget harvid tar betalt
for att lana ut sin balansrakning. Att ett finansbolag tar 6ver fakturorna innebar att
kundféretaget pa en gang far 94-97 procent av fakturabeloppet.

Det finns numera framst en typ av fakturakdp - kdp utan regress. Fakturakép utan
regress innebar att risken gar dver till finansbolaget, under férutsattning att fakturan
inte ar tvistig. Den risk som gar Over till finansbolaget ar endast risken att galdenaren
inte kan betala. Produktansvaret och den risk detta medfér ligger fortfarande kvar
hos kundféretaget. Denna typ av fakturakop saljs bara till kundféretag med kredit-
starka galdenarer. Varje enskild galdenar kreditbeddéms och aséatts en kreditlimit.

Finansiell fakturabelaning

| denna typ av factoring skéter klienten reskontran sjalv och anvander sig bara av
finansieringen. Detta ar saledes en ren finansieringstjanst och innehaller minimal ad-
ministration, egentligen endast en kontrollfunktion. Man belanar kundreskontran, det
vill séga totalbeloppet pa fakturorna. Betalningsflodet fran géldenarerna gar dock via
finansbolaget. Detta stéller hoga krav pa kundféretaget, som maste ha val funge-
rande administrativa rutiner. Det ligger ett varde for kundforetaget i att fa anvanda
sig av finansbolagets namn pa fakturorna, da detta resulterar i snabbare betalning
fran galdenaren.

Fakturahantering

Denna produkt innebar att kundféretaget bara anvander finansbolaget for administ-
rationen av fakturor och tjansten har saledes inte nagon finansieringsdel. Alla
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finansbolag erbjuder darfér inte denna produkt. Fakturorna ar i juridisk bemarkelse
inte dverlatna dven om det ar finansbolaget som tar emot betalningarna.

Exportfactoring

Exportfactoring utnyttjas vid export av varor och utrustning till andra lander. Stocken i
vanlig fakturabelaning delas upp i en svensk och en utlandsk del, innebarande att
det kravs tva olika kundreskontror. Exportfakturorna ar direkt beldningsbara i Sve-
rige.

Kundgiro

En del finansbolag erbjuder produkten kundgiro. Produkten ar specialanpassad for
fordringar dar det finns en stor fakturastock med sma belopp, exempelvis tidnings-
prenumerationer. Oavsett om galdenaren ar i dréjsmal med betalningen eller inte far
kundféretaget alltid betalt pa férfallodagen, och nar sedan fakturamottagaren betalar
in dréjsmalsrantan tar finansbolaget betalt for tjansten genom att behalla en del av
rantan.

Factoring och elektronisk handel

Att out-sourca och enbart inrikta sig pa karnverksamhet ar populart bland féretagen
idag. Som ett led i detta bérjar manga att anvanda sig av fakturabelaning for att
slippa tidskravande fakturahantering.

Utvecklingen for factoring ligger mycket i utékade tjanster via Internet, samt i "lkombi-
nationspaket” av tjanster dar fakturahantering, betalningstjanster och utskrifter av
fakturor ingar, vilket effektiviserar de administrativa rutinerna for foretagen. Finans-
bolagen erbjuder en tjanst som innebar att kundféretaget kan ga in via Internet och
kontrollera reskontran, s.k. Internetfactoring. Kundforetaget kan i realtid se stall-
ningen i sin reskontra hos finansbolaget nar som helst pa dygnet och oavsett var i
varlden den som fragar befinner sig. Tjansten ar utrustad med flera sdkrutiner och
innebar att finansbolaget och kundféretaget kan ha en mera interaktiv kontakt. Idag
finns mojligheten for kundféretagen att sanda in fakturorna via fil istéllet fér pappers-
fakturor. Galdenarerna erbjuds flera olika satt att gora sina inbetalningar pa, sdsom
via e-faktura, autogiro eller Internet. Detta skapar ett mervarde fér kunden genom
tidsvinster och gor ocksa att factoring blir en allt enklare produkt. Kundféretaget far
mojlighet till en tatare kontroll. Finansbolagets resurser kan inriktas pa en mer pro-
aktiv kundkontakt i andra fragor an rent administrativa.
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Marknaden

Nagra fordelar med factoring:

1) Fakturabelaning medfor en battre sékerhet for kreditgivaren @n en féretagsinteck-
ning genom att finansbolaget hela tiden hanterar de fakturor som utgér sékerheten.
Darfér far kundféretaget en hogre belaningsgrad med factoring.

2) Factoringprodukten har en cash managementfunktion.

3) For ett kundforetag ar det ar enklare att, som ett led i att behalla en god kundrelat-
ion, lata en tredje part driva in fakturor i stallet for att foretaget sjalvt gor det. Foreta-
get slipper vara saljare och indrivare pa samma gang.

4) Statistiken visar vidare att ett foretag som anvander sig av factoring far betalt
snabbare, da betalning av denna skuld ofta prioriteras av galdenaren.

Avbetalningsfinansiering

Avbetalning kan anvandas vid finansiering av de flesta typer av objekt med ett varde
pa andrahandsmarknaden sasom maskiner, fordon och annan typ av I6s egendom.
Finansieringsformen ger ett féretag majlighet till ett hogt sdkerhetsutnyttjande.

Upp till 80 procent av objektets varde kan anvandas som sakerhet. Objektet ags av
kundféretaget, men fungerar genom den s.k. atertaganderatten som finansbolagets
sakerhet fér avbetalningsaffaren, vilket minskar eller eliminerar behovet av foretags-
inteckning. Tjansten fungerar fran redovisningssynpunkt som ett vanligt banklan. |
och med att objektsvardet bokfors som en tillgang i balansrakningen kan kundféreta-
get gbra avskrivningar for att balansera resultatet.
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