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Remiss om forandringar i regelverket for berakning av Swestr

De andringar i metoden for SWESTR som foreslas av Riksbanken &r i linje med vad
Svenska Bankforeningen och Svensk Vardepappersmarknad anser ar nddvandigt for
att dess medlemmar ska kunna anvanda SWESTR i stéllet for STIBOR T/N om den
upphdr att publiceras. Av den konsultation som Bankféreningen genomférde under
hosten forra aret framkom att arsskifteseffekten maste bli mindre osaker for att
SWESTR ska kunna ses som en anvandbar referensranta. Forslaget gor att
SWESTR blir mer likt den referensranta som AGAR? foreslog i sin slutrapport fran
2020, vilken hade stod fran bankerna och resten av marknaden.

Foreningarna vill dock framfora att osakerheten kring arsskiftet kvarstar. Det beror
framst pa att banker kompenserar sig for arsskifteskostnader pa olika satt samt att
det rader osékerhet kring nar resolutionsfonden fylls. En av medlemsbankerna &r
darfor av uppfattningen att hela arsskifteseffekten bor tas bort.

Det ar ett gediget arbete som lagts ner pa att underbygga de forslag som
Riksbanken lamnar i remissen. Dock anser Svenska Bankfoéreningen och Svensk
vardepappersmarknad att det finns delar som kan forbattras och/eller fortydligas:

1 AGAR (Arbetsgruppen for alternativa referensrantor) var en arbetsgrupp med banker som
administrerades av Bankféreningen och déar Riksbanken, Finansinspektionen och Riksgélden
deltog som observatérer. Arbetsgruppen lamnade férslag pa hur en kort referensranta skulle
kunna utformas pa varen 2020.
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e Den allmanna asikten ar att berakningsmetoden bor vara generell och likadan
varje dag. Den forslagna Skip-metoden innebar en avvikelse fran detta. Dock
ser foreningarna en majlighet att anvanda Skip-metoden pa det satt som
Riksbanken foreslar. Det &r mindre sannolikt att alternativmetoden behover
anvandas den forsta dagen pa aret an den sista dagen och darfor bor inte Skip-
metoden ha sa stor betydelse. Skip-metoden tar bort en del osakerhet som
annars skulle kunna bli besvarande.

e Genomgaende ar Riksbanken otydlig i remissen om det &r vardedag eller
publiceringsdag som avses. Det ar viktigt att detta fortydligas i den
metodbeskrivning som ska publiceras sa att det inte foreligger nagra oklarheter
for marknadens aktdrer om vad som avses.

o Det kan finnas behov av att forklara hur alternativmetoden fungerar nér det inte
kommer in nagra bidrag alls. Detta for att tydliggora att den nya alternativa
metoden verkligen fungerar i bagge fallen som de tva tidigare alternativa
berakningsmetoderna anvandes for.

e | dagens metodbeskrivning av SWESTR finns en koppling mellan alternativ
berakningsmetod och kontinuitetsrutinerna. Det namns inget om denna koppling
i remissen. Riksbanken bor klargéra vad som hander om Riksbanken inte far
fram bidrag under fler dagar i f6ljd. Hur manga dagar i folid kan SWESTR
publiceras med hanvisning till dagen innan?
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