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Bakgrund

Bankforeningen och Fondhandlareforeningen har

tagit fram foljande rekommendation till bankerna och
vardepappersbolagen att anvianda som en vagledning vid
faststillande av belaningsgrader for vardepapper.

Det star alltid bankerna och virdepappersbolagen fritt
att anvanda andra beldningsgrader dan de som anges i
rekommendationen. Ett vardepappers likviditet,
volatilitet och valutarisk samt utgivarens finansiella
situation ar faktorer som kan innebara att det finns fog
att tillimpa en lagre eller hogre belaningsgrad 4n vad
rekommendationen anger.

Aven virdepapper som inte omfattas av rekommen-
dationen kan anvandas som sakerhet om det i dessa
vardepapper forekommer en organiserad handel med
en tillforlitlig kurssattning. Darvid bor en vardering av
utgivarnas finansiella stallning goras.

Rekommendation

¢ Banker och vardepappersbolag rekommenderas att
vid belaning av balanserade virdepappersportfoljer
inte tillimpa hogre belaningsgrader dn som anges i
bilagan. En vardepappersportfolj dar mer an 50
procent av marknadsvardet ar koncentrerat till ett
enda foretag anses aldrig vara balanserad.

° Vid belaning av ensidigt virdepappersinnehav bor
ligre belaningsgrad tillimpas 4n som anges nedan.
Belaningsgraden bor i sadana fall faststillas med
hansyn till den risk som bedoms finnas i
vardepappersinnehavet, dar likviditeten i form av
stor borsomsattning ar betydelsefull.

° Rekommendationen giller vardepapper upptagna
till handel pa en reglerad marknad under tillsyn av
respektive lands tillsynsmyndighet i linder som
tillhor EES eller OECD samt i Singapore.

¢ Det forutsatts att varje institut vid sidan av
rekommendationen utfardar narmare instruktion for
institutets belaning av vardepapper-.

° Samtliga procentsatser som anges nedan avser
rekommenderad maximal belaning av senast noterad
kopkurs.

* | den svenska lagen om investeringsfonder (SFS 2004:46)
specificeras tva typer av fonder: vardepappersfonder och special-
fonder. Rekommendationen avser enbart vardepappersfonder.

Anm. Virdepapper i aktiebolag vars aktier dr under tvangsinlésen kan
beldnas som det uppkopande bolagets forlagslan.

Belaningsgrader for vardepapper

Vardepapper

I. Aktier noterade pa den nordiska
OMX-listan i segmentet Large Cap.

70%
50%

30%

2. Aktier noterade pa den nordiska
OMX-listan i segmentet Medium Cap.

3. Aktier noterade pa den nordiska
OMX-listan i segmentet Small Cap.

4. Motsvarande princip som enligt punkterna
I till 3 tillimpas for aktier upptagna till
handel pa en reglerad marknad under tillsyn av
respektive lands tillsynsmyndighet i lander
som tillhor EES eller OECD samt i Singapore.

90%

5. Obligationer

a) av svenska staten utgivna penning-
och kapitalmarknadsinstrument,
inklusive premieobligationer

b) av svenska banker, och av kredit-
marknadsbolag helagda av svenska
banker, utgivna obligationer

c) Ovriga obligationer upptagna till handel
pa en reglerad marknad under tillsyn av
respektive lands tillsynsmyndighet i lander som
tillhor EES eller OECD samt i Singapore.

80%

70%

Anmarkning till punkt 5: Svenska bankcertifikat jamstalls
med obligation i grupp 5 b. Svenska kommun- och
foretagscertifikat jamstalls med obligation i grupp 5 c.

6. Forlagslan, med eller utan konverteringsratt
Motsvarande princip som for punkterna
| till 4 ovan men med tio procentenheter lagre
belaningsgrad.
Anmarkning till punkterna 5 och 6: For obligationer eller
forlagslan enligt punkt 5 och punkt 6 med langre aterstaende

rantebindningstid an fem ar bor den maximala belaningsgraden
vara tio procentenheter lagre an angivet procenttal.

Fondandelar i vardepappersfonder”
under tillsyn av tillsynsmyndighet inom
EES eller OECD-omradet

I. Fonder som endast far placera i svenska
statspapper.

90%
70%

2. Fonder med mer an 75 % av placeringarna
i virdepapper upptagna till handel pa en
reglerad marknad under tillsyn av respektive
lands tillsynsmyndighet i lander som tillhor

EES eller OECD samt i Singapore.

30%

3. Ovriga fonder.
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