Svenska PM

Bankforeningen

Swedish Bankers’ Association 1(4)

Stibor — arsberéattelse 2016

Enligt ramverket for Stibor ska Stiborkommittén arligen avge en redogorelse for hur
berakningen av Stibor har fungerat. Kommittén avger harmed féljande redogérelse
for verksamheten under ar 2016.

Bankftreningen ar huvudman for Stibor och dess styrelse utser ledaméter i Stibor-
kommittén.

Stiborkommittén
Stiborkommittén hade vid arets utgang foljande sammansattning:

Ordférande: Peder Hagberg, SEB
Vice ordférande: UIf Jakobsson, Swedbank
Ledamaoter: Thomas Ahman, Handelsbanken

Martin Rydin, Lansforsékringar Bank
Kim Skov Jensen, Nordea

Christoffer Mgllenbach, Danske Bank
Fredrik J6nsson, SBAB

Irma Rosenberg, f.d. vice riksbankschef

Observatorer: David Forsman, Riksbanken
Peter Danielsson, Nasdaq
Johan Hansing, BankfGreningen

Sekretariat: Tomas Tetzell, Anne Sundqvist och Jonny Sylvén
samtliga Bankféreningen.

Ersattare i kommittén &r foljande John-Arne Wang, SEB, Lene Putten, Svenska Han-
delsbanken, Johan Stefenson, Swedbank, Linda Fagerlund, Danske bank, Hanna
Oberg, Lansférsakringar Bank, Mathias Brannlund, Nordea, Nils Rydberg, SBAB
samt Tomas Ernhagen (oberoende; Fastighetsagarna).

Under aret har foljande personer lamnat kommittén Bengt Edholm, Handelsbanken,
Niklas Ekvall och Patrik Dahl, Nordea, Anders Larsson, Lansforséakringar samt Olof
Sandstedt, Riksbanken.

Kommittén har haft fyra protokollférda sammantraden under aret.
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Stiborbanker

Under aret har SBAB tillkommit som ny Stiborbank. SBAB bdérjade lamna bidrag till
Stiborsattningen i september 2016. Darmed ar antalet Stiborbanker sju, namligen
Danske Bank, Handelsbanken, Lansférsékringar Bank, Nordea, SEB, Swedbank och
SBAB.

Verksamheten
Av ramverket framgar hur den dagliga Stiborsattningen ska fungera och vilka uppgif-
ter som Stiborkommittén har m.m.

Verksamheten har under aret varit fortsatt inriktad pa forandringar for att forebygga
fel i samband med faststéllandet av Stibor. Det har handlat om krav pé olika férand-
ringar i Nasdaqgs Trading Workstations, som behandlats av Stiborarbetsgruppen.
Nasdaq har produktionssatt andringar vid ett par tillfallen under aret.

SBABs intrade som Stiborbank har foregatts av forberedelser och tester som berort
Nasdag och de andra Stiborbankerna samt sekretariatet.

Under hésten genomférdes en krisbévning med deltagande av Stiborarbetsgruppen
och sekretariatet. Syftet var att utifran ett par scenarier identifiera behov av atgarder
for att ha battre beredskap for att hantera krislagen.

EU-forordning

EU har antagit en férordning om referensvarden och index (den s.k. benchmarkfor-
ordningen). Den ger nya foérutsattningar for bl.a. administratorer av interbankrantor
och innebar att administratoren maste ha tillstdnd och sta under tillsyn. Sekretariatet
har inlett en analys av hur verksamheten paverkas av den nya férordningen. Over-
gangsbestammelser gor att befintliga administratorer har till utgangen av 2019 pa sig
att soka om tillstand for att fortsatta verksamheten. Vissa gemensamma diskussioner
har férts med bankféreningarna i Norge och Danmark om hur administrationen av in-
terbankréntor kan organiseras framover.

Utvecklingen av Stibor under aret

Stibor faststalls varje bankdag for sex olika l6ptider. Inrapporteringen av rantesatser
och publiceringen av Stibor har under aret foljt den i ramverket angivna rutinen. Hu-
vuddelen av de finansiella kontrakten som har kopplingar till Stibor har det till Stibor
3 manader.

Fram till den 23 september var det endast sex banker som bidrog till fixingen. Fran
och med den 26 september ingar aven SBAB i underlaget. Eftersom antalet Stibor-
banker darmed 6verstiger sju, ska enligt ramverket det hdgsta och det lagsta bidra-
get tas bort innan berdkningen av Stibor gérs. Darmed minskar volatiliteten.
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Generellt har trenden for Stibor varit ndgot nedatriktad under aret. Riksbanken
sankte sin styrranta i februari och sedan dess har den legat still pa -0,5 procent.
Dock har penningpolitiken blivit mer expansiv genom fortsatta kop av statsobligat-
ioner. Internationellt har marknaden k&nnetecknats av den stora politiska oron och
att atminstone tva val, Brexit och det amerikanska presidentvalet, har resulterat i ut-
fall som inte var vantade. Detta har under aret lett till en del osékerhet pa valuta-
marknaden och den korta &nden av rantekurvan. Denna oro har da lett till 6kad fluk-
tuation i Stibor.

Alla noterade nivaer for Stibors olika Ioptider var negativa under 2016. Det forekom
inga stora rorelser i samband med arets tre forsta kvartalsskiften. Dock var det precis
som 2015 stor volatilitet i samband med arsskiftet. Redan nar tvAmanaderskontrak-
ten gick over arsskiftet i oktober borjade dess niva sankas. An mer tydligt blev ars-
skiftets inflytande nar noteringen i november for Stibor en manad gick 6ver arsskiftet.
De riktigt stora rorelserna kom dock nar Stibornoteringen for en vecka gick 6ver ars-
skiftet den 22 december och T/N den 29 december. Dock lindrades all denna turbu-
lens av att de hdgsta och lagsta vardena tas bort innan berakningen av Stibor gors.

Stibor 2016
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