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Stibor — arsberéattelse 2015

Enligt ramverket for Stibor ska Stiborkommittén arligen avge en redogérelse for hur
berakningen av Stibor har fungerat. Kommittén avger harmed féljande redogérelse
for verksamheten under ar 2015.

Bankftreningen ar huvudman for Stibor och dess styrelse utser ledaméter i Stibor-
kommittén.

Stiborkommittén
Stiborkommittén har haft féljande sammansattning:

Ordférande: Peder Hagberg, SEB
Vice ordférande: Niklas Ekvall, Nordea
Ledamaoter: Bengt Edholm, Handelsbanken

Martin Rydin, Lansforsékringar Bank
Christoffer Mgllenbach, Danske Bank
UIf Jakobsson, Swedbank

Irma Rosenberg, f.d. vice riksbankschef

Observatorer: Olof Sandstedt, Riksbanken
Peter Danielsson, Nasdaq
Johan Hansing, Bankféreningen

Sekretariat: Tomas Tetzell, Anne Sundqvist och Jonny Sylvén
samtliga Bankforeningen.

Christoffer Mgllenbach ersatte under aret Berit Behring. Den oberoende erséttaren
Tomas Ernhagen, chefsekonom Fastighetsdgarna, har regelmassigt deltagit i kom-
mitténs sammantraden.

Kommittén har haft sex protokollférda sammantraden under aret. Kommittén har in-
rattat en Styrgrupp for Stibors framtida organisation.

Stiborbanker
Stiborbanker ar Danske Bank, Handelsbanken, Lansforsakringar Bank, Nordea, SEB

och Swedbank.

Verksamheten
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Av ramverket framgar hur den dagliga Stiborsattningen ska fungera och vilka uppgif-
ter som Stiborkommittén har m.m.

Verksamheten i kommittén och sekretariatet har under aret varit inriktad pa forand-
ringar for att minimera risken for felnoteringar. Underlag till kommitténs stallningsta-
ganden tas fram av sekretariatet i samrad med en arbetsgrupp med féretradare for
Stiborbankerna och observatdrerna.

Oversyn av ramverket

Mot bakgrund av erfarenheter fran den externa granskningen som genomfordes un-
der 2014 och fran de olika Stiboraktdrerna, togs ett forslag fram till revidering av
ramverket. Efter en 6ppen konsultationsprocess, under vilken inga synpunkter in-
kom, antog Stiborkommittén och Bankféreningens styrelse det reviderade ramverket.
Detta tradde ikraft den 1 april 2015.

Felnotering av Stibor T/N

Den 13 maj (dagen fore Kristi Himmelsfards dag) skedde en felnotering av Stibor
T/N péa grund av att ett bidrag rapporterades som positivt nar det ratteligen skulle ha
varit negativt. Den rantesats som publicerades var -0,182 istallet fér den korrekta
-0,288. Stiborkommittén beslutade vid ett extra sammantrade att fixingen skulle &nd-
ras till den korrekta, eftersom det dvergripande syftet for verksamheten ar att saker-
stalla en korrekt och rattvisande niva pa interbankrantan.

Omedelbart efter felet utformades en policy for hantering av fel som upptacks efter
det att Stibor publicerats. Kommittén antog en sadan policy redan den 12 juni. Vidare
inleddes arbete med att inféra atgarder for att minimera risken for framtida fel. Kom-
mittén beslutade under hosten att en "four-eye-principle”, en langre handelsperiod
och "grannsamverkan” (att bankerna ska for varandra patala uppenbara fel i bidra-
gen) skulle inféras. Dessa andringar infordes i ett reviderat ramverk som bdrjade till-
lampas den 8 februari 2016. Stiborbankerna och Nasdaq kommer att vidta ytterligare
systemandringar for att minska felrisken.

Mot bakgrund av felnoteringen begarde Finansinspektionen information om effek-
terna och om inférande av rutiner foér att motverka framtida fel av liknande art. In-
spektionen rapporterade sina slutsatser till kommittén vid dess sammantrade i sep-
tember.

EU-forordning

Inom EU har en politisk dverenskommelse traffats om en férordning som reglerar
faststéllandet av index och referensrantor. Den vantas bli formellt antagen och publi-
cerad under varen 2016. Férordningen kommer att ge nya forutsattningar for bl.a.
administratorer av interbankrantor och innebéara att administratéren maste ha till-
stdnd och sta under tillsyn. Sekretariatet har inlett en analys av hur verksamheten
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kan anpassas till den nya férordningen. Enligt forordningsforslaget blir det en lang
dvergangsperiod innan de nya reglerna behover tillampas av befintliga administrato-
rer.

Utvecklingen av Stibor under aret

Stibor faststéalls varje bankdag for sex olika loptider. Inrapporteringen av rantesatser
och publiceringen av Stibor har under aret foljt den i ramverket angivna rutinen. Hu-
vuddelen av de finansiella kontrakten som har kopplingar till Stibor har det till Stibor
3 manader.

Aret har kannetecknats av en negativ trend fér Stibor p& grund av den férda pen-
ningpolitiken. Under februari sénkte Riksbanken styrrantan fran 0,0 procent till -0,1
procent och den svenska penningmarknaden gick in i ett historiskt nytt skede. Alla
|6ptider for Stibor foljde styrrantan ner under noll. Detta har lett till att en rad typer av
kontrakt pad marknaden har fatt andrade kassafloden och andrad karaktar. Trots
detta har Stiborsattandet fungerat i enlighet med ramverket. Avstanden mellan givna
bidrag har hallits pa historiska nivaer och den kurva som kan utlasas av de olika lop-
tiderna har haft ett utseende som kan ses som férvéantat.

Under aret har hela kurvan fallit med drygt cirka 50 rantepunkter. Mycket av denna
férandring skedde i samband med de tre styrranteférandringar som Riksbanken ge-
nomforde under aret. Under aret har aven penningpolitiska beslut tagits om bety-
dande kop av statsobligationer, vilket ocksa har bidragit till en 6kad press nedat pa
rantor, framst dock for langre l6ptider.

Generellt har volatiliteten i Stibor 6kat i samband med kvartalsskiften. Denna volatili-
tet har uteblivit under detta ar. Bland annat har Riksbankens agerande kring utgi-
vande av Riksbankscertifikat lett till lagre volatilitet.

Dock okade volatiliteten kraftigt i och med arsskiftet. Detta berodde framst pa att av-
gifterna for resolutionsfonden och stabilitetsfonden tas ut pa ett satt som gjorde det
dyrt for bankerna att ta emot inlaningsmedel 6ver arsskiftet. Darfor sanktes Stibor
mycket kraftigt for arsskiftet. Samtidigt var det olika uppfattningar om hur detta skulle
hanteras i Stibor. Bidragen till Stibor som avsag tid som inkluderade arsskiftet var
darfor ovanligt varierande. Det hela var dock helt kopplat till arsskiftet och nivaerna
har atergatt till mer normala nivaer efter arsskiftet.
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Effekterna av arsskiftet var framst pa de kortaste loptiderna medan effekterna pa
langre loptider var mer begransade. Nar arets sista handelsdag intraffade hade allt
atergatt till normalt.



