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FORORD

Svenska Bankforeningen presenterar harmed den tjugonde bearbetade uppla-
gan av Den Svenska Kreditmarknaden. Tyngdpunkten i framstéllningen har
lagts vid att forklara kreditmarknadens funktion 1 samhillet, dess struktur och
samhillets kontroll av den. Tabeller och diagram ar avsedda att ange storleks-
ordningar och tendenser; fullstaindigare och - 1 vissa fall - mer aktuella uppgif-
ter kan erhéllas med hjélp av kdllhdnvisningarna.

Den Svenska Kreditmarknaden vénder sig till alla som vill fa en 6verblick av
forhédllandena pa kreditmarknaden. Syftet med skriften &r att oka forstielsen
for de dagliga ekonomiska och finansiella hindelser som speglas i massmedia.
Texten kréver fa forkunskaper och vill stimulera till vidare studium av utveck-
lingen pa kreditmarknaden.

Den Svenska Kreditmarknaden har utarbetats pa Bankforeningens utrednings-
avdelning, som gérna ldmnar ytterligare information. Skriften finns ocksd
Oversatt till engelska, The Swedish Credit Market.

Vissa av tabellerna i Den Svenska Kreditmarknaden uppdateras arligen 1 ett
separat statistikblad, Kreditmarknadsstatistik, som ocksa kan bestéllas fran
Bankforeningen.
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Svenska Bankféreningen
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1 Kreditmarknaden

1.1 Vad ar kreditmarknaden?

Ordet "kredit" harstammar fran det latinska ordet "credere" (= att tro). Det betyder
alltsé att om man ldmnar kredit - eller 1an, som vi ocksa sdger i dagligt tal - till
ndgon, har man fortroende for att den personen kan betala tillbaka lanesumman.
Den vanligaste formen for krediter ar att kontanta medel ges i utbyte mot nagon
form av lanehandling/skuldbevis. Dessa anger att langivaren har en fordran pa
lantagaren. Skuldbevisen bestéir t.ex. av reverser eller av obligationer vid mer
langfristiga fordringar. Langivaren erhaller oftast nagon typ av erséttning av kre-
dittagaren - normalt som rénta.

Formedlingen av krediter (1an) sker pé kreditmarknaden, dér langivare och lanta-
gare tréffar avtal om krediter. Den del av kreditmarknaden som omfattar langfris-
tig finansiering brukar kallas kapitalmarknaden (se 1.5). Den del som omfattar
marknaden for kortfristiga krediter, normalt upp till ett ar, brukar kallas for pen-
ningmarknaden (se 1.6). Grinsen mellan kapital- och penningmarknaderna &r
flytande, dels dirfor att flera av de kreditinstitut som upptréder péd kreditmarkna-
den &r verksamma pa béda dessa "delmarknader", dels darfor att méanga krediter,
som formellt &r kortfristiga, forldngs vid forfallodagen, varigenom de féar langa
verkliga 16ptider.

Pa kreditmarknaden bestdms priset pa krediter - rdntan - av bl.a. hur stor efterfra-
gan resp. tillgdngen &r pa krediter. Krediter efterfragas eller bjuds ut d& hushéll,
foretag, stat och kommuner vill anvédnda sina inkomster vid en annan tidpunkt 4n
de intjénas. Ett foretag kan t.ex. vilja ha krediter for att investera, medan hushal-
len via banken kan ge krediter under tiden de sparar till olika &ndamal. Kredit-
marknaden spelar en stor roll nér det géller att samla upp sparandet i samhéllet
och sedan omvandla de sparade medlen till 1dmpliga kreditformer for de olika
lantagarnas behov.

Den del av kreditmarknaden, som kreditinstituten svarar for, brukar kallas den
organiserade kreditmarknaden. Verksamheten styrs av en omfattande lagstiftning
(se kapitel 3). Den kreditgivning som faller utanfor denna marknad, frimst kredi-
ter mellan foretag och mellan hushall, utgdr foljaktligen den oorganiserade kre-
ditmarknaden.

Med den organiserade kreditmarknaden menas séledes den kreditgivning som
sker genom banker, finansbolag, bostadsinstitut, néringslivsinstitut, forsékrings-




bolag och AP-fonden. Dessa kreditinstitut motsvaras ungefar av finanssektorn
och socialforsikringssektorn i tabellen nedan.

Tabell 1 Den totala kreditmarknaden' 1997-12-31 (miljarder kronor)

Langivare Staten Kom- Social- Finans- Fére- Hus- Utland Summa
muner férsikr.? sek- tag hall
torn

Lantagare

Staten 2 1 245 470 23 100 590 1431
Kommuner 0 2 4 82 9 5 21 123
Socialférsakr.? 0 0 0 1 0 0 0 1
Finanssektorn 19 31 261 1020 561 1235 662 3789
Foretag 8 77 48 1080 871 23 427 2534
Hushall 106 2 0 785 9 . . 902
Utlandet 44 0 13 608 293 19 . 977
Summa 180 113 570 4047 1767 1382 1700 9759

' Omfattar saval direktlan som upplaning genom utgivning av vardepapper.
2 Utgodrs till stérsta delen av AP-fonden.

Anm. .. betyder att uppgiften saknas.
Kalla: SCB, Finansrakenskaper.

1.2 Lingivare
De viktigaste l&ngivarna &r:

Banker (se kapitel 5), vilka skaffar resurser genom inlaning fran hushall och fore-
tag samt uppléning frén andra finansinstitut m.fl. Inldningsmedlen bestér framst
av privatpersoners sparande, likvida medel fran foretag och kommuner samt kapi-
tal fran stiftelser och organisationer m.m. De inl&nade medlen anvénds framst till
utldning men ocksa till placering i vérdepapper.

Bostadsinstitut och néringslivsinstitut (se kapitel 6 och 8), som lanar ut till bosta-
der och niringsliv - oftast langfristigt. De finansierar sin verksamhet med upplé-
ning, dvs. genom att ge ut obligationsldn och andra vérdepapper samt ta upp re-
verslan. De fér inte ta emot inlaning.

Finansbolag (se kapitel 7), som finansierar sin verksamhet bl.a. genom uppléning
pa penningmarknaden samt frén andra kreditinstitut. De anskaffade medlen an-
vénds till att erbjuda foretag och hushall speciella finansieringstjénster.



AP-fonden (Allménna Pensionsfonden, se 8.3), som forvaltar medlen for den
allméinna pensionen frdmst genom att kdpa obligationer fran stat, kommun, kre-
ditmarknadsbolag och foretag samt genom att placera i aktier och fastigheter.

Forsdkringsbolagen (se 8.2), vilka erhaller medel genom premier for framst liv-
och pensionsforsidkringar som bl.a. anvénds till kop av obligationer, aktier och
fastigheter samt till direktutlaning.

Statliga utlaningsfonder m.m., vilka ger krediter, exempelvis studieldn, med me-
del frén statsbudgeten.

Den totala utestaende volymen direkta lan till allmédnheten pd den organiserade
kreditmarknaden var 2 360 miljarder kronor i slutet av 1998. Samtidigt uppgick
kreditinstitutens 1an genom innehav av vardepapper till ca 1 590 miljarder kronor.
En addering av de tva beloppen skulle emellertid ge en alltfor hog siffra for kre-
ditgivningens totala omfattning, eftersom till vardepapperen bl.a. riknas obliga-
tioner utgivna av kreditmarknadsbolagen, som i sin tur anvénder de erhéllna med-
len till direktutléning.

1.3 Lantagare

Bland de storsta lantagarna pa kreditmarknaden ar bostadssektorn, dvs. foretag,
privatpersoner m.fl. som bygger eller dger bostadshus och bostadsrittsldgenheter.
Detta sammanhénger med bostadssektorns stora behov av mycket langfristiga
krediter. Finansieringen under fastigheternas byggnadstid skots framst av banker-
na genom s.k. byggnadskreditiv (se figur 1, sid 35). Efter fardigstdllandet lyfts
kreditiven av och ersitts framst med lan fran sérskilda bostadsinstitut (se tabell
12).

En annan stor lantagare ar ndringslivet. Foretagen lanar for langsiktiga invester-
ingar fran kreditmarknadsbolag och genom egna obligationsemissioner. Kortfris-
tig rorelsefinansiering erhéller de framst fran banker men ocksa fran finansbolag
och via emissioner av penningmarknadsinstrument (se 1.6).

Staten har under 1990-talet varit en av de storsta l&ntagarna p.g.a. att statsbudge-
ten tidigare haft mycket stora underskott, dvs. statens utgifter har varit stérre dn
dess skatteinkomster.



Tabell 2 Svenska statsskuldens placering 1998-12-31

Foérdelning pa upplanings- Fordelning pa langivare,
instrument, procent procent

Svenska kronor 75,0 Svenska kronor 75,0
- statsobligationer 53,8 - Riksbanken 2,1
- statsskuldvéxlar 15,6 - Banker m.fl.! 15,1
- premieobligationer 4,0 - AP-fonden 15,9
- dagslan 0,8 - Férsékringsbolag 20,1
- riksgéldskonto 0,4 - Hushall 4,8
- riksgéldsspar 0,4 - Ovriga® 17,0
Utlandsk valuta 25,0 Utlandsk valuta 25,0
Summa 100,0 Summa 100,0
Statsskulden, miljarder kronor

- svenska kronor 1086

- utlandsk valuta 363

Summa 1 449

' Banker och andra finansinstitut.
2 Framst utlandska placerare.

Kalla: SCB

Det dr Riksgdldskontoret som har hand om statens upplaning och forvaltningen
av statsskulden. Forvaltningen innebér bl.a. att ersdtta gamla lan som forfaller.
Uppléningen sker huvudsakligen via statsobligationer och statsskuldvixlar. Lan
erhélls dven fran hushallen genom premicobligationer, riksgéldsspar och riks-
géldskonto. I slutet av 1998 hade hushéllen 59 miljarder kronor placerade i pre-
mieobligationer och sammanlagt nira 11 miljarder kronor pa riksgéldskonto och
riksgéldsspar. Den totala statsskulden uppgick den 31 december 1998 till 1 449
miljarder kronor, varav cirka en fjardedel utgjorde 1&n i utlindsk valuta.



1.4 Kreditprovning och kreditvirdering

Banker och andra kreditinstitut utfor vanligtvis en s.k. kreditprévning av ett fore-
tag eller en person som soker ett lan. Syftet ar att faststélla den 1&nesokandes
mdjligheter att betala rdnta och amorteringar pa lanet, s att man begrénsar kredit-
institutens framtida kreditforluster. Detta dr mycket viktigt, eftersom det huvud-
sakligen &r spararnas pengar som kreditinstituten l1&nar ut. Vid kreditprovningen
undersoker kreditinstitutet lanesdkandens ekonomiska stillning samt eventuella
tidigare betalningsanmarkningar. Vidare bedomer man de sidkerheter, som lane-
sokande lamnar. Sddana sikerheter kan bestd av pantritt i fast egendom (inteck-
ningssékerhet) eller i aktier, obligationer och vissa andra vardepapper. En annan
typ av sékerhet ar borgen, som innebér att en person (borgensman) forbinder sig
att till langivaren (borgeniren) aterbetala lanet om lantagaren (gdldeniren) ej
klarar av det.

Det finns s.k. ratinginstitut, fristiende frén béde ldntagare och langivare, som
bedomer kreditvéirdigheten hos storre lantagare pa vardepappersmarknaden. Ge-
nom att dessa ratinginstitut offentliggér en "betygsittning" av lantagarna skapas
en form av kvalitetskontroll. Denna rating har till syfte att viardera risken for att en
lantagare kan komma att instélla betalningarna och for att langivarna darvid gor
forluster. Ju béttre rating en lantagare har, desto ldgre blir lanerdntan, eftersom
denna dven skall ticka kreditrisken for ldngivaren. I Sverige finns ett ratinginsti-
tut representerat, nimligen Standard & Poor's. Ménga svenska lantagare vérderas
dven av andra internationellt verksamma ratinginstitut, exempelvis Moody’s.

1.5 Kapitalmarknaden

Kapitalmarknaden kallas den marknad dér obligationer, forlagsbevis och andra
typer av langfristiga skuldbevis bjuds ut. Nér en stor lantagare, t.ex. ett industrifo-
retag eller en kommun, vill ha langfristiga krediter, bjuder den ut - emitterar -
obligationer och forlagsbevis m.m. som intresserade ldngivare (placerare) koper.
Vad giller riskkapitalmarknaden hinvisas till kapitel 2.

Den viktigaste delen av kapitalmarknaden &r obligationsmarknaden. Dar kops
och siljs obligationer, som dr en speciell form av langfristiga skuldebrev (lan).
Obligationer 16per normalt med bunden rénta, men obligationer med rorlig rénta
samt obligationer utan nominell réanta, s.k. nollkupongare, forekommer ocksa.
Maénga obligationer emitteras med bestimmelser om s.k. réntejustering under
lanets 16ptid, dvs. rdntan anpassas vid vissa tidpunkter till d4 géllande marknads-
rantor. Skillnader i rantans hojd mellan olika obligationer beror bl.a. pa obligatio-
nens 10ptid och sékerheten for obligationslénet. Statens premieobligationer ger i
stillet for rénta chans till penningvinster vid dterkommande lottdragningar.

Tabell 3 Obligationsmarknaden’ (miljarder kronor)



Lantagare Staten Bostads- Banker Kom- Nirings- Ovriga Totalt

institut muner livet
1996 746 660 28 7 65 46 1552
1997 802 588 40 8 68 46 1552
1998 808 657 46 8 85 40 1644

' Utestaende nominella belopp pa den svenska marknaden vid utgangen av resp. ar.

Kalla: Riksbanken, Finansmarknadsstatistik.

Den storsta lantagaren pd den svenska obligationsmarknaden &r staten (se ta-
bell 3). I slutet av 1998 svarade staten for 49 procent av de utelopande obliga-
tionsldnen. Bostadsinstitutens andel var 40 procent.

Pé obligationsmarknaden utgdrs de storsta placerarna av AP-fonden och forsék-
ringsbolagen (se tabell 17).

Bankerna finns ocksé representerade pa kapitalmarknaden genom att :

. de hjélper foretag och institut vid emissioner av obligationer. Bankerna
upprittar emissionsprospekt och medverkar till att det finns en fungerande
andrahandsmarknad for obligationerna, sa att den som kopt obligationer vid
behov kan sélja dem fore forfallotidpunkten,

. de dger bostadsinstitut som &r stora ldntagare pa obligationsmarknaden.
Bostadsinstitutens finansiering sker till storsta delen genom att de emitterar

obligationslan,

* de placerar en del av sina medel i rédntebdrande vérdepapper, framst
obligationer.

OM Stockholmsbdrsen (f.d. Stockholms Fondbors) har en sérskild obligations-
bdrs, SOX, dér vissa vanliga obligationslan noteras och handlas.
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1.6 Penningmarknaden
Pé penningmarknaden sker handel med kortfristiga vardepapper.
Grunden till penningmarknaden i Sverige lades 1980, d4 bankerna fick mdjlighet
att sélja bankcertifikat. Riksgéldskontoret borjade 1982 emittera statsskuldvéxlar.

Darefter har ocksé foretag och kommuner borjat 1dna pa penningmarknaden ge-
nom att ge ut foretagscertifikat resp. kommuncertifikat.

Tabell 4 Penningmarknaden1 (miljarder kronor)

Lantagare Staten Bostads- Banker Kom- Nirings- Ovriga Totalt

institut muner livet
1996 189 137 14 7 16 14 377
1997 147 129 20 6 30 15 347
1998 231 55 20 5 43 16 369

! Utestaende nominella belopp pa den svenska marknaden vid utgéngen av resp. ar.

Kalla: Riksbanken, Finansmarknadsstatistik.

Aven pa penningmarknaden ir staten den storsta ldntagaren med mer #én 60 pro-
cent av det totala utestdende beloppet i slutet av 1998. Andra stora lantagare &r
bostadsinstitut och naringslivet.

Ar 1989 bildades PMI Penningmarknadsinformation AB. PMI, som 4gs av ban-
ker och andra virdepappersinstitut, 4r marknadsplats for penningmarknadshan-
deln och ldmnar information om och till den svenska penningmarknaden.

Viirdepapperscentralen, VPC, administrerar handeln med obligationer och pen-

ningmarknadsinstrument utgivna av bl.a. Riksgéldskontoret, bostadsinstitut och
banker.
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2 Riskkapitalmarknaden

Kreditinstitutens priméra roll 4r att tillhandahalla lanekapital, dvs. kapital som
skall betalas tillbaka och normalt 14nas ut endast mot betryggande sdkerheter.
Foretagen behdver ocksa ett eget riskbarande kapital. Normalt erhalls detta
genom att emittera aktier i bolaget (se 2.2). Riskkapital kan erhéllas pé risk-
kapitalmarknaden, bl.a. via riskkapitalbolag. Aven bankerna kan i begrinsad
utstriackning tillhandahélla riskkapital.

2.1 Riskkapitalbolag m.m.

Riskkapital kan erhallas av smé och medelstora foretag bl.a. hos privata riskkapi-
talbolag (venture capital-bolag), som bedriver sin verksamhet pa rent kommersi-
ella grunder. Bolagen satsar pengar, normalt dgarkapital, direkt i tillvéxtforetag
och deltar vanligen aktivt i verksamheten. Kapitaltillskottet sker ofta genom ny-
emissioner men ocksé i form av konvertibler eller forlagslén.

Riskkapital kan dven erhéllas fran statliga institutioner. ALMI Foretagspartner
medverkar med riskfyllda krediter till mindre foretag och kan ldmna s.k. nyfore-
tagarldn med gynnsamma riante- och amorteringsvillkor. Industrifonden 1&mnar
bl.a. stdd till produktutveckling genom s.k. villkorslén. Den statliga myndigheten
NUTEK har mojlighet att finansiera produktutveckling i mycket tidiga skeden.
NUTEK arbetar bl.a. med villkorslan och kapital mot ersdttning i form av royalty.
Harutover kan staten bidra med regionalpolitiskt stod, inkl. glesbygdsstod, vid
etablering, utveckling och expansion inom det s.k. regionalpolitiska stddomradet.
Stodet sker i form av bidrag och fordelaktiga lan.

2.2 Aktiemarknaden

En aktie representerar en andel i ett aktiebolag. Nar man koper en aktie blir man
alltsd dgare till en del i1 foretaget. Pa en aktie far man ingen ranta men déremot
vanligtvis en arlig utdelning. Bolagsstimman beslutar om utdelningens storlek.
Innehav av aktier ger ritt att rOsta pa bolagets stimma. Preferensaktier har fore-
trade till vissa réttigheter, som t.ex. rétten till utdelning, framfor de vanliga s.k.
stamaktierna.
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P& aktiemarknaden erhéller foretagen tillskott av riskvilligt dgarkapital. Aktie-
marknaden kan delas upp i en primdrmarknad och en sekunddrmarknad. Pa pri-
mérmarknaden erhalls riskkapitalet genom utgivning av aktier vid aktiebolagets
start samt vid expansion genom nyemissioner av aktier. Pa sekunddrmarknaden
sdljs och kops redan utgivna aktier.

Handeln med borsnoterade svenska och utldndska aktier sker i Sverige i huvud-
sak pa OM Stockholmsborsen (f.d. Stockholms Fondbors). Vissa svenska aktier
noteras ocksd pa utlindska borser. P4 borsen handlas med aktier i bolag, som
anslutit sig till borsen och &r noterade dir. Notering kan ske pa nagon av borsens
tre aktielistor, ndmligen A-listan, OTC-listan och O-listan. Kraven pa aktiekapita-
lets storlek och aktiernas dgarspridning varierar mellan de olika listorna.

Man handlar pa borsen genom boérsombud - virdepappersinstitut. Bland dessa
finns de flesta svenska bankerna samt sérskilda véardepappersbolag, s.k. fond-
kommissiondrer. Borsen har ett automatiskt handelssystem, det s.k. SAX-
systemet (Stockholm Automated Exchange System). Alla borsnoterade aktier
handlas i SAX. Handeln sker via terminaler pa virdepappersinstitutens kontor
genom ett separat informationssystem, SIX (Stockholm Information Exchange).
Systemet formedlar information i realtid om kurser och volymer fran Stock-
holmsbdrsen till mottagare 1 hela Europa.

2.3 Derivatmarknaden

Derivatmarknaden kan ses som en stodfunktion till aktiemarknaden och pen-
ningmarknaden. Pa derivatmarknaden handlas framst med optioner, terminer och
swappar (derivatinstrument). Derivatinstrumenten hérleds alltid till nagot under-
liggande instrument som t.ex. aktier, obligationer och valutor. De standardiserade
derivatinstrumenten kan dverlatas pa en andrahandsmarknad.

Optioner ger innehavaren rdttighet, men inte skyldighet, att vid en framtida tid-
punkt kopa (= kopoption) eller sdlja (= séljoption) ett visst vardepapper (t.ex.
aktier) eller en viss valuta till en i forvidg 6verenskommen kurs. Terminer innebér
att man binder sig for ett kop eller en forsdljning av t.ex. ett vardepapper eller en
valuta vid avtalad tidpunkt till ett i forvdg uppgjort pris. Terminsaffdaren innebér
en skyldighet for bade sdljare och kopare att genomfora affdren. Motsatsen till en
terminsaffdr dr en avistaaffdr som innebdr att avtalet fullbordas omedelbart.
Swappar ar bytesaffarer och kan bl.a. vara valutaswappar och rénteswappar. En
valutaswap 4r ett avtal mellan tva parter och kan exempelvis innebéra att den ena
parten byter US-dollar mot kronor for att vid en bestimd tidpunkt i framtiden byta
kronor mot US-dollar.
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Lagar och forordningar

Verksamheten pa kreditmarknaden &r noga reglerad genom lagar och forord-
ningar. Ofta gbrs dndringar i befintliga lagar. D& &ndringarna dr omfattande
utfirdas i stéllet en ny lag som ersitter den tidigare lagen.

Forslag till lagéndringar presenteras ofta i ett utredningsbetinkande eller en
departementspromemoria. Betdnkandet eller promemorian skickar vederbo-
rande departement ut pa s.k. remiss till myndigheter och organisationer, som
far 1dmna sina synpunkter i ett remissyttrande. Efter att ha dvervégt inkomna
synpunkter utformar regeringen sitt forslag i form av en proposition till riks-
dagen som sedan antar ny eller dndrad lag.

Efter riksdagens godkinnande kan regeringen utfirda en fOrordning som
komplettering till en lag. Med stdd av lagstiftningen utfirdas i manga fall
tillimpningsforeskrifter av berdrda myndigheter.

Till grund for ny eller dndrad lagstiftning ligger numera ofta direktiv antagna
av EU. Ett visentligt syfte med EUs arbete pd bank- och kreditomradet har
varit att fa till stdnd en enhetlig kreditmarknad, dér banker och andra kreditin-
stitut har rétt att etablera dotterbolag och filialer samt att tillhandahalla tjéns-
ter inom hela EU-omradet. Detta syfte har nu i stort sett uppnatts.

For vidare information om beslutade och foreslagna &tgidrder inom EU angé-

ende kreditmarknaden, se Svenska Bankforeningens skrifter ”"Bankerna och
EU”, "Bankerna och EMU” samt “Forberedelserna for EMU”.

3.1 Viktiga lagar som styr den svenska kreditmarknaden
3.1.1 Lagar angiende myndigheter och institut
§§  Lag om Sveriges riksbank (1988)
Lagen anger att Riksbanken har ansvar for penningpolitiken samt att den
skall fraimja ett sdkert och effektivt betalningsvdsende. Malet for Riksban-

kens verksamhet &r att uppratthélla ett fast penningvérde. Vidare innehéller
lagen bl.a. bestimmelser om Riksbankens organisation. I lagen finns ocksa
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§§

§§

§8

§§

§8

§8

bestdmmelser om sedlar och mynt samt om valutapolitik och véxelkurssy-
stem.

Bankrorelselagen (1987)

Lagen innehéller bestimmelser om den rorelse som en bank far driva och
vissa andra bestimmelser om bankverksamheten. Bl.a. finns hir be-
stimmelser om kreditgivning, skadestand och tillsyn. For bankaktiebolag
giller i Gvrigt aktiebolagslagen. For sparbanker och medlemsbanker finns
det sérskilda associationsrittsliga lagar.

Lag om finansieringsverksamhet (1997)

Lagen innehaller bestdmmelser om tillstdnd och verksamhet for s.k. kredit-
marknadsforetag. Hirmed avses foretag som fétt Finansinspektionens till-
stand att driva finansieringsverksamhet, bl.a. bostadsinstitut/hypoteksbolag
och s.k. finansbolag.

Lag om kapitaltickning och stora exponeringar for kreditinstitut och
virdepappersbolag (1994)

Lagen innehaller bestimmelser om berdkning av kapitalbas och om kapi-
talkrav for dels kreditrisker, dels marknadsrisker. Vidare innehdller lagen
regler som stéller upp maximigranser for kreditinstituts och vérdepappers-
bolags exponeringar mot sina kunder samt bestimmelser om tillsyn ver
finansiella foretagsgrupper.

Instruktion for Riksgéldskontoret (1982)

Instruktionen innehéller bl.a. bestimmelser om Riksgéldskontorets uppgif-
ter och organisation.

Forsikringsrorelselag (1982)

Lagen innehéller bestimmelser om den rdrelse som forsikringsbolag far
driva och om hur dessa bolag bildas. Vidare innehaller lagen bl.a. bestdm-
melser om forsékringsbolagets placeringar, ledning, bolagsstéimma,

vinstutdelning och likvidation.

Lag om utlindska forsikringsgivares verksamhet i Sverige
(1998)

Lagen reglerar den verksamhet som far bedrivas i Sverige av forsékrings-
givare som hor hemma i ett land inom EES eller i ett tredje land.
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Lag med reglemente for Allménna Pensionsfonden (1983)

Lagen innehaller bestimmelser om hur den allmédnna pensionsfondens
medel skall forvaltas av de sju fondstyrelserna. Vidare regleras i lagen bl.a.
resp. fondstyrelses tilldelning av medel, dess organisation och hur avkast-
ningen skall fordelas.

Lagar angidende kreditpolitik och valutapolitik
Lag om valutareglering och kreditreglering (1992)

Lagen &r en beredskapslag och anger under vilka forutséttningar regering-
en far besluta om valutareglering och om kreditreglering.

Lagar angiende virdepappersmarknaden
Lag om handel med finansiella instrument (1991)

Lagen innehéller bestimmelser om handeln med finansiella instrument
inkl. optioner och terminer (se 2.3). Vidare finns bestimmelser om pro-
spekt, offentliggdrande av aktieinnehav samt om avriakning och stéllande
av sékerheter.

Lag om viirdepappersrorelse (1991)

Lagen innehéller bestimmelser for foretag som bedriver vérdepap-
persrorelse, dvs. bl.a. handel med finansiella instrument. I lagen anges vad
som krévs for tillstand samt sundhetskrav for verksamheten, rorelseregler,
bestdmmelser vid forvérv av finansiella instrument, tillsynsregler etc.

Lag om bors- och clearingverksamhet (1992)

Lagen reglerar handel med finansiella instrument pa bors och auktoriserad
marknadsplats. Forutsattningarna for auktorisation av bors, marknadsplats
och clearingverksamhet anges. Vidare innehéller lagen bestimmelser om
borsmedlemmar, verksamheten, inregistrering av fondpapper samt om till-
syn och dgarprévning.



§8

§8

§8

3.14

§8

§§

Insiderlag (1990)

Lagen innehéller bestimmelser om vissa forbud mot att handla med fond-
papper pa virdepappersmarknaden och om skyldighet att anméla innehav
av aktier.

Lag om virdepappersfonder (1990)

Lagen innehaller bestimmelser om véardepappersfonders verksamhet och
om fondbolag. Vidare innehéller lagen bestimmelser om bl.a. information
samt om fondandelar och inldsen av sddana andelar.

Lag om kontoforing av finansiella instrument (1998)

Lagen innehéller bestimmelser om kontofring i avstimningsregister av
bl.a. dganderitt till aktier som inte finns i skriftlig form. Sadana register far
foras av centrala vardepappersforvarare, t.ex. VPC.

Ovriga lagar
Lag om inséttningsgaranti (1995)

Lagen syftar till att stirka konsumentskyddet vad avser allmédnhetens in-
sattningar 1 bank och vissa virdepappersforetag genom en garanti for in-
sattningar upp till 250 000 kronor per kund i varje institut. Lagen innehal-
ler bl.a. bestimmelser om vilka inséttningar som omfattas av garantin, nér
ersattningsritt intrdder samt vilka avgifter som skall erliggas av institut
som omfattas av garantin. Administrationen skdts av Inséttningsgaranti-
namnden.

Lag om investerarskydd (1999)

Lagen syftar till att ge ett skydd till kunder som anlitar banker och vérde-
pappersbolag for utférande av virdepapperstjénster sdsom att kdpa och
sdlja virdepapper, hélla depd m.m. Om ett institut gar i konkurs aterfar en
kund normalt alla de vardepapper som institutet haft hand om for kundens
rakning, beroende pé att kunden har separationsritt till sin egendom. Om
institutet vid konkurs emellertid inte skulle vara kapabelt att aterlimna
vérdepapper till kunden dr denne berittigad till ersittning fran investerar-
skyddet. Erséttningen dr maximalt 250 000 kronor per kund i varje institut.
Investerarskyddet administreras av Inséttningsgarantindmnden.
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Lag om atgéirder mot penningtviitt (1993)

Lagen har till syfte att forhindra att det finansiella systemet utnyttjas for
s.k. penningtvitt. Lagen, som giller for bl.a. kreditinstitut, vardepappers-
bolag och livforsékringsforetag, innehéller bestimmelser om bl.a. identi-
tetskontroll, granskning av misstinkta transaktioner och rapportering till
polisen.

Konsumentkreditlag (1992)

Lagen innebir en anpassning till EUs regler om konsumentkrediter. Den
innehéller bestimmelser om iakttagande av god kreditgivningssed, mark-
nadsforing och information i kreditsammanhang, om forutsittningarna for
andring av rénta och avgift, kontantinsats vid kreditk&p samt dtertagande-
ritt. Vidare innehaller lagen regler om konsumentens befogenheter vid
overlatelse av fordringar, fortidsbetalning, koparens réttigheter mot annan
kreditgivare &n siljare, forbud mot vissa fordringsbevis och handridckning
vid atertagande av vara.

Riéntelag (1975)

Lagen innehaller bestimmelser om drdjsmalsrénta d& betalningstiden inte
hélls, fran vilken tidpunkt rénta skall beréknas samt réntans storlek. Lagen
ar tillamplig pé& penningfordran inom formogenhetsrittens omrade.

Lag om skuldebrev (1936)

Lagen innehéller bestimmelser om utfirdande, betalning, Overlatelse,
pantsittning etc. for olika typer av skuldebrev.

Checklag (1932)

Lagen innehéller bestimmelser om utstéllande av check och checkens
form. Vidare finns bl.a. bestimmelser om 6verlatelse och bekréftande av
check, betalning av check, forfarande vid atergdngskrav samt dndringar i
check.

Vixellag (1932)
Lagen innehaller bestimmelser om utstdllande av vixel och véxels form.

Vidare finns bl.a. bestimmelser om overlatelse och godkinnande av véxel,
betalning av véxel, forfarande vid atergdngskrav samt &ndringar 1 véxel.



4 Styrning och kontroll

Med stod av lagar och forordningar (se kapitel 3) utfirdar statliga myndigheter
tillimpningsforeskrifter for styrning och kontroll av banker och andra kreditinsti-
tut. I detta kapitel beskrivs de myndigheter som &r viktigast for kreditmarknaden.

4.1 Sveriges riksbank

Sveriges riksbank har till uppgift att svara for penning- och valutapolitik (inkl. att
forvalta guld- och valutareserven) samt handha sedel- och myntutgivningen.
Riksbanken skoter den s.k. clearingen mellan bankerna och tar emot inléning fran
bankerna samt ldmnar lan till dessa. Riksbanken fungerar dven som s.k. ’lender
of last resort”, vilket innebér att den i yttersta nodfall kan ge finansiellt stod till
banker som fatt likviditetsproblem.

En av Riksbankens viktigaste uppgifter &r att bedriva penningpolitik. Riks-
bankens mal for penningpolitiken dr prisstabilitet, for nérvarande definierat som
en &rlig inflationstakt pd 2 +1 procent. Riksbanken anvédnder huvudsakligen
marknadsoperationer for att styra rdntenivan. Med marknadsoperationer avses att
Riksbanken koper och siljer statspapper genom s.k. repor (repa = repurchase
agreement) vilket innebér att Riksbanken gor aterkdpsavtal med bl.a. bankerna.
Harigenom péverkas likviditeten i ekonomin, bankernas behov att l&na i Riks-
banken och dérigenom réntelaget.

For bankernas upplaning i Riksbanken géller en s.k. rdntekorridor, dér “taket” i
korridoren utgér den ranta som bankerna betalar for dagslén i Riksbanken. ”Gol-
vet” dr den rédnta som bankerna erhéller for depositioner 6ver natten. Inom denna
korridor kan Riksbankens styrranta, den s.k. repordntan, rora sig. Riksbanken
kan via hojd repordnta motverka inflationstendenser och inflationsférvéntningar.

I Sverige var forr Riksbankens diskonto det traditionella penningpolitiska styr-
medlet. Sedan 1992 faststills dock diskontot helt pd basis av ranteutvecklingen
under senaste kvartalet och har saledes helt frikopplats fran penningpolitiken.

Genom att hoja det inhemska rinteldget kan Riksbanken bl.a. dstadkomma ett
infléde av kapital for att kortsiktigt finansiera ett underskott i bytesbalansen och
for att stidrka den svenska kronans kurs. Om staten l&nar utomlands i utlandsk
valuta, erhélls ocksa ett inflode av valuta till Sverige.
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Valutaregleringen utgjorde tidigare ett valutapolitiskt medel. Valutaregleringen
avskaffades dock 1990. Den har ersatts av en beredskapslag, enligt vilken valuta-
reglering kan inforas endast i vissa krisldgen. Malséttningen for valutapolitiken
var tidigare fasta viaxelkurser for den svenska kronan. Sedan 1992 &r dock kronan
”flytande”, dvs. ej knuten till annan valuta.

I och med Sveriges medlemskap i EU stills krav pa en sjélvstindig centralbank.
Detta innebér bl.a. att det hogsta ansvaret for penningpolitiken inte ldngre skall
ligga hos politiskt valda personer. Till och med 1998 var det Riksbankens full-
méktige som hade ansvaret for penningpolitiken. Sedan den 1 januari 1999 leds
Riksbanken i stéllet av en direktion som beslutar i alla penningpolitiska fragor.
Direktionen bestar av sex ledaméter, vilka ar utsedda av Riksbankens fullméktige
som i sin tur ir vald av riksdagen. Aven om Sverige inte ingar i EMU och Riks-
banken dirigenom inte ar direkt beroende av den europeiska centralbanken, ECB,
har Sveriges beroende av atgirder i omvérlden okat.

4.2 Finansinspektionen

Finansinspektionen, som bildades 1991 genom sammanslagning av Bankinspek-
tionen och Forsdkringsinspektionen, &r en statlig myndighet som lyder under
finansdepartementet. Den utovar tillsyn 6ver banker, kreditmarknadsbolag, for-
sakringsbolag, forsikringsmaiklare, vardepappersbolag (fondhandlare), vérdepap-
persfonder, OM Stockholmsborsen, Vardepapperscentralen (VPC), PMI Pen-
ningmarknadsinformation och Upplysningscentralen (UC).

Finansinspektionen skall se till att lagregler foljs, att sékerhet och sundhet rader
inom tillsynsomradet och att fortroendet upprétthalls for de finansiella markna-
dernas stabilitet och funktionsférmaga. Finansinspektionen skall ocksa se till att
en dndamalsenlig struktur och inriktning pa kapitalmarknaden framjas. Betréffan-
de bankerna overvakar Finansinspektionen frémst deras kreditgivning, bl.a. ge-
nom sérskilda revisorer.

Finansinspektionens verksamhet betalas med avgifter fran banker, forsakringsbo-
lag och andra som stir under Finansinspektionens tillsyn.

20



4.3 Andra myndigheter och verk
av betydelse for kreditmarknaden

Allmdnna reklamationsndmnden, ARN, ér en statlig myndighet knuten till Kon-
sumentverket (se nedan). Dess syfte &r att erbjuda ett alternativ till domstols-
provning av tvister mellan konsumenter och néringsidkare. Namndens beslut ar
en rekommendation. Sedan 1990 finns en sdrskild bankavdelning for behandling
av tvister mellan kund och bank eller annat kreditinstitut.

Exportkreditndmnden (EKN) ér en statlig myndighet under utrikesdepartementet.
For att ticka de risker som &r forenade med exportkreditgivning har exportforetag
och banker mojlighet att mot premie hos EKN erhélla statsgaranti mot kreditfor-
luster och vissa andra forluster. Garantierna avser risken for importdrens bristan-
de betalningsforméga (kommersiell risk) samt dennes oférmaga att fullgdra betal-
ning pa grund av politiska hindelser och hinder for transferering av utléndsk
valuta (politisk risk).

Konkurrensverket @r en statlig myndighet med uppgift att verka for en effektiv
konkurrens i privat och offentlig verksamhet till nytta for konsumenterna. Verket
skall tillimpa konkurrenslagen, som innehdller forbud mot konkurrensbegrénsan-
de samarbete och missbruk av dominerande stillning. Lagen innehéller ocksa
regler om provning av foretagsforvarv.

Konsumentverket ar en statlig myndighet med uppgift att stddja konsumenterna
och forbéttra deras stdllning pa marknaden. Kreditforum ar verkets samarbets-
organ med banker och kreditmarknadsbolag.

Riksgdldskontoret ér en statlig myndighet under finansdepartementet med uppgift
att uppta och forvalta lan till staten samt att ge krediter till statlig och annan verk-
samhet.
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Banker

5.1 Bankgrupperna

I Sverige finns tre typer av banker: bankaktiebolag (= affdrsbanker) och sparban-
ker samt ett par medlemsbanker (dvs. banker som &r ekonomiska foreningar).
Alla banker har ritt att bedriva all slags bankrorelse.

Antalet banker har minskat kraftigt genom fusioner (sammanslagningar). Mest
markerad har fusionsaktiviteten varit bland sparbankerna. Medan det i bérjan av
1950-talet fanns i runt tal 450 sparbanker hade antalet minskat till 85 1 slutet av
1998. Sedan mitten av 1980-talet har dock en omfattande nyetablering skett av
banker i Sverige (se 5.1.1 och 5.1.3).

5.1.1 Bankaktiebolag

Alla storre banker &r i dag bankaktiebolag. De storsta bankerna &r noterade pé
OM Stockholmsborsen och dessa bankaktier har stor spridning hos allménheten.

Under de senaste aren har inom banksektorn gjorts ett antal fusioner och uppkdp.
Ar 1997 kopte Handelsbanken Stadshypotek AB, inkl. Stadshypotek Bank. Spar-
banken Sverige och Foreningsbanken fusionerade samma &r under namnet Fore-
ningsSparbanken. MeritaNordbanken bildades 1998 genom samgaende mellan
Nordbanken och finska Merita Bank. Samma ér forvérvade S-E-Banken forsik-
ringsbolaget Trygg-Hansa. Den nya koncernen bedriver sin verksamhet under
namnet SEB. De storre bankerna ar i dag koncerner dér bl.a. finansbolag, bo-
stadsinstitut och banker utomlands normalt ingar.

32 bankaktiebolag, varav 15 utlindska bankfilialer, bedrev verksamhet i Sverige i
december 1998. Se tabell 5 (moderbolagen) och tabell 6 (bankkoncernerna). Vid
sidan av de utléndska bankerna har under 1990-talet ett antal mindre banker eta-
blerats i Sverige. De brukar ofta kallas nischbanker, eftersom de vanligtvis inte
tillhandahéller ett fullstindigt sortiment av banktjdnster utan koncentrerar sig pa
vissa typer av banktjénster. Inom dessa utgor de ibland betydande konkurrenter
till de storre svenska bankerna. Flertalet storre forsdkringsbolag har i dag egna
banker.
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Tabell 5 Bankaktiebolagen 1998-12-31

Svenska bankaktiebolag  Antal Antal Utla- Inlaning* Eget Balans-
samt utlandska bankers kon- anstill- ning® (Mkr) kapital omslutning
filialer i Sverige tor' da’ (Mkr) (Mkr) (Mkr)
Handelsbanken 513 7 804 242056 303582 26 303 684 087
S-E-Banken 255 8649 199123 234 672 22044 558 162
ForeningsSparbanken 695 10766 209 758 187 308 21520 431 436
Nordbanken® 262 6336 144 099 189399 13398 382 532
Postgirot Bank 1 2598 5640 42 948 1908 54 406
Den Danske Bank, filial® 36 581 26468 20 316 - 46 422
ABN AMRO Bank, filial 1 117 8 503 1167 - 38 273
JP Bank 1 102 2213 3036 387 28 625
SkandiaBanken 1 170 3 696 11 522 583 13016
Dexia Kommunbank 1 13 5696 0 97 9520
UBS Switzerland, filial” 1 42 0 14 - 8515
Lansforsakringar Wasa

Bank 30 112 1463 6 578 832 8 151
HSB Bank 1 64 3138 7428 462 8 094
Stadshypotek Bank® 1 125 17 5534 407 6 051
GE Capital Bank 2 262 5643 4308 1190 5876
Crédit Agricole Indosuez,

filial 1 52 1195 66 - 5747
FoéreningsSparbanken

Sjuharad® 17 260 4049 4602 460 5740
Unibank, filial 2 38 3454 529 - 4082
Dresdner bank, filial" 1 24 2364 82 - 3174
Eskilstuna Rekarne Spar-

bank'" 6 101 1314 2152 239 2606
IKANO Banken 1 102 1447 1517 495 2 521
Ford Credit Europe, filial 1 30 840 0 - 2155
Citibank, filial 1 38 1586 1573 - 1626
FoéreningsSparbanken

Oland" 10 34 1287 1040 194 1596
FoéreningsSparbanken

Soderhamn' 3 33 444 805 70 904
Avco Trust, filial 1 17 809 0 - 834
Midland Bank, filial" 1 80 0 0 - 657
Den norske Bank, filial 1 39 158 216 - 388
Deutsche Bank, filial™ 1 20 0 0 - 215
Christiania Bank og Kredit-

kasse, filial 1 8 136 112 - 213
Okobanken, filial™ 1 12 90 128 - 169
Banque Invik, filial

Totalt (exkl. Banque Invik) 1850 38629 876686 1030634 90589 2315793
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Fotnoter till tabell 5

Med kontor avses sjalvstandigt bankkontor.

? Medeltal 1998.

Till allmanheten. Inkl. utlaning i utlandsk valuta.

In- och upplaning fran allmanheten. Inkl. bankcertifikat salda till allmanheten.

Siffrorna avser Nordbanken som ar ett dotterbolag till det finska bolaget Merita-
Nordbanken.

Den Danske Bank forvarvade Ostgéta Enskilda Bank 1997, vilken under 1998 omvandlats
till filial. Verksamhet bedrivs bl.a. under provinsbanksnamn.

Tidigare Swiss Bank Corporation.

Stadshypotek Bank ar dotterbolag till Handelsbanken.

Tidigare Sparbanken Boras AB. Banken ar deldgd av ForeningsSparbanken.
Tidigare Credit Lyonnais France.

Banken ar delagd av FéreningsSparbanken.

Midland Bank ingar i HSBC-gruppen (Hongkong & Shanghai Banking Corporation).
*® Tidigare namn var Deutsche Morgan Grenfell.

' Okobanken salde 1998 sin privatmarknadsverksamhet till SkandiaBanken.

Anm. Alla uppgifter ar efter bokslut.
.. innebar att uppgifterna inte har offentliggjorts.

Kalla: Resp. bank.

Tabell 6 De stora svenska bankkoncernerna' 1998-12-31

Antal Utlaning® Inlaning* Eget Balans-
anstillda’ (Mkr) (Mkr) kapital omslutning
(Mkr) (Mkr)

Handelsbanken 8 546 587 405 331269 34431 929 450
ForeningsSparbanken 11 734 516909 190355 28838 719948
SEB® 12771 324 442 239468 30434 689 657
Nordbanken® 5827 318 580 163 681 19 961 459 388
Totalt 38 878 1747336 924773 113664 2798 443

' Omfattar moderbolaget och samtliga dotterbolag (dock ej 6msesidiga livférsakringsbolag
dar sadana férekommer i koncernen).

2 Medeltal 1998.

® Till allmanheten. Inkl. utlaning i utlandsk valuta.

* In- och upplaning fran allmanheten. Inkl. bankcertifikat salda till allmanheten.

® | SEB-koncernen ingar fr.o.m. 1998 f.d. Trygg-Hansa-koncernen.

® Uppgifterna avser Nordbanken med dotterbolag (dvs. ej det finska bolaget Merita-
Nordbanken, vars balansomslutning var 847 078 Mkr).

Kalla: Resp. bank.
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5.1.2 Sparbanker

Elva av de storsta sparbankerna bildade 1991 Sparbanksgruppen AB. Denna
ombildades 1993 till Sparbanken Sverige, som dven kom att inkludera f.d. Spar-
bankernas Bank. Sparbanken Sverige fusionerade 1997 med Foreningsbanken
under namnet FéreningsSparbanken, som ér ett bankaktiebolag.

Varen 1999 finns det 1 Sverige 85 s.k. fristdende sparbanker. Dessa dr i réttsligt
hinseende stiftelser, dvs. sjilvigande. Sadana sparbanker styrs ytterst av sina
huvudmén, av vilka halva antalet utses av de kommuner dér sparbanken verkar
och oOvriga viljs av huvudménnen sjélva bland bankens inlaningskunder. Hu-
vudménnen utser en styrelse. I motsats till bankaktiebolagen har sparbankerna
inget aktiekapital och inga deldgare. De maste i stéllet bygga upp det egna kapita-
let med vinstmedel. Uppgifter om de storre sparbankerna finns i tabell 7. De fri-
staende sparbankerna har under 1998 forvérvat ett stort antal kontor (f.d. Fore-
ningsbankskontor) frén FéreningsSparbanken.

Tabell 7 Sparbankerna' 1998-12-31

De tio storsta Antal Antal Utla- Inla- Eget Balans-
sparbankerna kon- anstall- ning3 ning4 kapital omslut-
tor da’ (Mkr)  (Mkr) (Mkr) ning
(Mkr)

Sparbanken Finn 15 297 8 057 6941 1329 10185
Kristianstads Sparbank 17 224 4 559 4 204 637 5270
Sparbanken Sérmland 10 192 3767 3958 664 5110
Fars & Frosta Sparbank 20 185 2523 3598 378 4300
Sparbanken Gripen 8 155 3255 2775 359 4072
Sparbanken Syd 16 158 2453 3010 410 3617
Skaraborgs Lans Spar- 6 132 2204 2613 465 3439
bank

Varbergs Sparbank 8 123 2077 2584 626 3427
Sparbanken i Alingsas 7 100 1766 2 457 395 3059
Pitedalens Sparbank 10 123 1665 2 376 364 2951

Summa ovanstaende 117 1689 32326 34516 5627 45430
Summa samtliga
sparbanker 320 3533 63551 73235 11529 93963

"De fd. sparbanker som numera ar aktiebolag redovisas i tabell 5, Bankaktiebolagen.
? Medeltal 1998.

® Utlaning till allménheten.

* In- och upplaning fran allmanheten. ExkI. bankcertifikat salda till allmanheten.

Kalla: Fristdende Sparbankers Riksforbund.
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5.1.3 Utlindska banker

Utlandsédgda affarsbanker fick tillstdnd (oktroj) att starta verksamhet i Sverige
under 1986. Huvudkundgruppen for de flesta av dessa banker &r foretag.

Sedan 1990 ar det tillatet for utlindska banker att Gppna filialkontor 1 Sverige,
vilket bl.a. innebdr att utlandséigda dotterbanker i Sverige kunnat omvandlas till
filial. Med tvé undantag fungerar samtliga utléndska banker i Sverige som filialer,
dvs. ingar som en del av den utlindska moderbanken. De utlindska bankernas
andel av bankernas totala balansomslutning var drygt 5 procent vid arsskiftet
1998/99. Uppgifter om dessa filialer finns i tabell 5 ovan.

Utlidndska banker har sedan 1974 mdjlighet att ha representationskontor i Sverige.
For nérvarande finns hir ca 15 representationskontor for utléindska banker. Ett
representationskontor kan inte ha egen inlanings- eller utldningsverksamhet utan
kan endast férmedla afférer med sin bank utomlands.

1990 upphévdes forbudet mot utléndskt dgande i svenska bankaktiebolag. Genom
att alla svenska aktier numera fritt kan kopas av utldnningar, finns inga begrans-
ningar langre mot utlindska forvirv av svenska bankaktier.

5.2 Bankernas verksamhet

5.2.1 Inldning

Tillsammans uppgér in- och upplaning frdn allménheten till 926 miljarder kronor
och utgor ca 39 procent av bankernas balansomslutning (se tabell 8). Av banker-
nas inlaning svarar hushéllen for ca 44 procent, niringslivet for ca 28 procent
samt utlandet m.m. for ca 18 procent (se tabell 9).

Inlaningen sker pé olika slags konton med varierande rénte- och andra villkor.
Konkurrensen mellan bankerna i1 férening med forbéttrad teknisk hantering har
lett till att det finns en rad olika inlaningsformer. Bankerna erbjuder sérskilt gynn-
samma villkor for inlédning i stora poster.

Fr.o.m. 1996 giller en insittningsgaranti, baserad pé ett EU-direktiv, som skyddar

spararnas pengar pa vanliga bankkonton upp till 250 000 kronor per kund och
bank. Bankerna betalar arliga avgifter till detta garantisystem.
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Tabell 8 Bankernas tillgangar och skulder 1998-12-31"

Tillgangar Miljarder kronor Procent
Kassa och fordringar pa kreditinstitut 655 27
Statspapper och obligationer 452 19
Utlaning till allmanheten 920 38
Ovriga tillgangar 381 16
Summa 2408 100

Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 729 30
In- och upplaning fran allmanheten 926 39
Emitterade vérdepapper2 241 10
Ovriga skulder 397 16
Eget kapital och obeskattade reserver 115 5
Summa 2408 100

! Uppgifterna omfattar samtliga bankaktiebolag, filialer till utlandska banker, storre spar-
banker samt medlemsbanker.
2 | huvudsak obligationer och certifikat.

Kalla: Riksbanken, Finansmarknadsstatistik.

5.2.2 Ovriga spartjinster och sparprodukter

Utover inlaning pa konto erbjuder bankerna en rad andra sparalternativ, vilka
under senare ar dragit till sig en allt storre andel av det totala sparandet. En
sadan sparform &r sparande i vdrdepappersfonder. Méanga fonder placerar
huvudsakligen i svenska virdepapper, medan andra placerar i aktier och rin-
tebarande véardepapper fran hela vérlden.

En annan viktig sparform utgors av de obligationer och privatobligationer
(huvudsakligen avsedda for privatpersoner) som bankerna sjdlva emitterar
eller formedlar for sina bostadsinstitut.

Svenska banker fick 1991 ritt att dga forsidkringsbolag. Numera dger alla stora
svenska banker forsdkringsbolag. Som exempel kan nimnas SEB Trygg Liv,
Handelsbanken Liv, Nordbankens Livia och ForeningsSparbankens Sparfond
Livforsdkring (se 8.2). Bankerna tillhandahaller darigenom kapital-, liv- och
pensionsforsdkringar, vilka forutom sjédlva forsékringsdelen innebér ett bety-
dande sparande. En del av dessa forsékringar utgdrs av s.k. fondforsdkringar
(tidigare namn: unit-linked-forsikringar) som har virdepappersfondsanknyt-
ning. Man kan dven pensionsspara i bank med samma skattefordelar som géll-
er for pensionsforsdkring i forsékringsbolag. Sparformen som kallas IPS -
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Individuellt PensionsSparande - hade vid slutet av 1998 en total volym om ca
15 miljarder kronor. Den som sparar i IPS kan vilja om sparmedlen skall pla-
ceras pa bankkonto, i viardepapper eller i viardepappersfonder.

Tabell 9 Bankernas inlaning och utlaning sektorfordelad,
slutet av resp. ar (miljarder kronor)

Ndrings- Kom- Hushal® Ovriga Utlandet Summa
livet muner

Inlaning' 1997 250 22 392 71 169 903
1998 264 21 408 64 170 926
Utlaning® 1997 392 29 187 21 195 824
1998 438 28 197 22 235 920

' Fran allmanheten (dvs. hushall, foretag, kommuner m.m.), inkl. inlaning i utlandsk valuta.
Inkluderar aven upplaning.
2 Till allmanheten, inkl. utlaning i utliandsk valuta.

® Inkl. personliga foretagare.

Kalla: Riksbanken, Finansmarknadsstatistik.

5.2.3 Utlaning

Av bankernas anskaffade medel anvidnds endast 38 procent for utlaning. Som
framgér av tabell 8 svarar statspapper och obligationer i slutet av 1998 for
19 procent av balansomslutningen, jamfort med 8 procent i december 1991.

Av bankaktiebolagens utldning till allménheten gick vid arsskiftet 1998/99 ca
47 procent till ndringslivet, 21 procent till hushall och ca 25 procent till utlandet.
Hushallens andel av bankernas utlaning har minskat. Bankernas utlaning ar i
princip kortfristig. Bankrorelselagen foreskriver som huvudregel en 16ptid pé
hogst ett ar. Krediterna blir dock i praktiken ofta langfristiga eftersom de normalt
forliangs efter 16ptidens slut.

5.2.4 Betalningsformedling

Vid sidan av l6pande mindre betalningar sker praktiskt taget alla betalningar
genom formedling av bankerna eller kontokortsforetagen. Man kan anvénda
check eller betala med kort. Aven betalningar via Internet har blivit vanliga. Ban-
kerna utfor ocksé betalningsuppdrag (s.k. remissor) och betalning kan ske genom
bankgiro och postgiro. Bankerna formedlar betalningar till utlandet pa4 motsva-
rande sétt.
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Flertalet av dessa betalningar ar kopplade till transaktionskonton, dvs. inlanings-
konton avsedda for 16pande betalningstransaktioner. Pa transaktionskontona regi-
streras bl.a. uttag 1 bankautomater, automatiska dverforingar av exempelvis réantor
och amorteringar pa lan, Ioneinsittningar samt uttag med hjélp av kontokort. Det
finns tva typer av kontokort: betalkort och kreditkort, varav det senare ger moj-
lighet till kredit. Bankernas kontokort kallas bankkort och dessa gar normalt d&ven
att anvinda i uttagsautomater och vid betalningar utomlands. Till bankkorten
kopplas numera ofta s.k. cash-kort, med vilka mindre kontantbetalningar kan
goras.

5.2.5 Vardepappersinnehav

Inlaningen i bank anvéinds normalt for bankernas utléningsverksamhet. En del
medel placeras dock i ridntebdrande virdepapper, frimst obligationer. Detta ar
sarskilt vanligt i tider med begrénsad kreditefterfridgan. Av bankernas totala vir-
depappersinnehav 1 slutet av 1998 pa 441 miljarder kronor &r 20 procent utgivna
av ndringslivet, 36 procent av bostadsinstitut medan 42 procent avser statspapper.

Tabell 10 Bankernas véirdepappersinnehav1, sektorfordelat, slutet av
resp. ar (miljarder kronor)

Emittent: Nédrings- Bostads- Kommuner Staten Summa
livet institut

1997 77 146 8 100 331

1998 88 158 10 185 441

! Statspapper, obligationer och certifikat anges i nominella belopp. Aktieinnehav ingar e;.
Kalla: Riksbanken.

En banks sammanlagda innehav av aktier far, enligt bankrorelselagen, uppga till
ett belopp motsvarande hogst 30 procent av bankens kapitalbas. Dérvid far ban-
kens aktieinnehav i ett enskilt foretag uppga till hogst 1,5 procent av kapitalbasen.
Dessa grinser géller dock inte aktier i fastigheter som banken behover for sin
rorelse eller tillfdlliga aktiekGp som banken gor for att skydda en fordran. Dessut-
om kan en bank, efter tillstdnd av regeringen eller Finansinspektionen, kdpa akti-
er 1 annat bankforetag eller i foretag “vars dndamaél kan anses vara till nytta for
bankvésendet eller det allmédnna”.
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5.2.6 Radgivning

Niér det giller privatmarknaden ér finansiell och juridisk radgivning ett betydelse-
fullt verksamhetsomrade for bankerna vid sidan av inlaning, utlaning och betal-
ningsformedling. Andringar i lagstiftningen, den &kade internationaliseringen
samt den tekniska utvecklingen har 6kat antalet tjdnster inom privatmarknadsom-
radet. Som exempel kan ndmnas mdjligheten att via telefon och Internet klara av
vissa bankérenden.

Aven pa foretagsmarknaden ingar en rad finansiella och radgivande tjinster i
verksamheten. En viktig uppgift dr handliggning av foretagens ny- och fond-
emissioner av aktier, hjélp till foretag vid bors- och OTC-introduktioner och
overhuvudtaget finansiell radgivning, ofta kallat "corporate finance". Emissioner
av obligationer och liknande vérdepapper ombesdrjs framst av bankerna, som
dven medverkar i bankkonsortier och som garanter for placering av emissioner pa
den internationella kreditmarknaden.

5.2.7 Bankernas dvriga produkter och tjinster

Négra av bankerna bedriver sin verksamhet i form av telefon- och Internetbanker,
dvs. kundkontakterna sker huvudsakligen per telefon eller via Internet. De storre
bankerna har ocksa telefonbanker. SEBs telefonbank, Sesam Telefonbanken, &r
ett exempel liksom Stadshypotek Bank inom Handelsbankskoncernen. Bankerna
har dven borjat tillhandahalla banktjédnster via Internet.

Bankernas verksamhet omfattar ocksa virdepappershandel. Genom att ombesor-
ja betalningar till och fran utlandet, 16sa kreditbehov 1 samband med export och
import samt bedriva handel med utldndska valutor spelar bankerna en betydande
roll for Sveriges utrikeshandel. Utlandsfinansiering géller framst fyra huvudén-
damal:

o Finansiering av export och import, vanligen handelskrediter pé
30-180 dagar, men ocksa langre krediter,

. refinansiering av lnga exportkrediter,

o refinansiering av svenska investeringar utomlands och svenska
dotterbolags verksamhet i utlandet samt

. finanisering av verksamhet i Sverige med 14n frdn utlandet.
Bankerna har ett omfattande samarbete med banker i utlandet. Nétet av korre-

spondentbanker &r av vital betydelse for betalningsférmedlingen mellan 1&nderna,
export- och importkrediter och upplaning i utlandet.
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Bankerna har ocksé etablerat sig utomlands. De storsta bankerna har ett vitt for-
grenat nit av etableringar dver hela varlden. Dessa bestar av filialkontor, heldgda
dotterbanker, minoritetsandelar i utlindska banker samt representationskontor.

5.3 Banksamarbete

Bankerna konkurrerar med varandra men det finns ocksé ett antal former for
samarbete. Samarbetsorganisation for bankerna och de bankigda finansbolagen
och hypoteksbolagen &r Svenska Bankforeningen, som foretrdder medlemsforeta-
gen gentemot departement och myndigheter, i remissdrenden m.m. De s.k. fristd-
ende sparbankerna dr inte medlemmar i Bankforeningen. De samverkar i stéllet i
Fristdende Sparbankers Riksforbund. Svenska Bankforeningen dr medlem i den
europeiska bankforeningen i Bryssel, Fédération Bancaire de 1’Union Européen-
ne.

Bankforeningen har tillsammans med Finansinspektionen och Konsumentverket
inréttat ett radgivningsorgan, Konsumenternas Bankbyrd, som har till uppgift att
hjélpa kunder i banker och andra kreditinstitut till rdtta d& problem uppstatt i
kontakterna med instituten samt att Idmna information i bankfragor.

Samtliga banker dr anslutna till Bankgirocentralen BGC som formedlar in- och
utbetalningar via bankgiro. Privatgirot utfor betalningar via bankgiro och postgi-
ro for privatpersoner.

UpplysningsCentralen UC dgs gemensamt av bankerna och bedriver kreditupp-
lysningsverksamhet. UC séljer information dels till bankerna, dels till foretag
inom och utom Sverige, vilket mojliggdr bedomning av kunder och affarspart-
ners.

Virdepapperscentralen VPC handhar aktierutinerna for de aktiebolag som till-
lampar forenklad aktichantering. Bolaget dgs till hélften av staten, till 25 procent
av banker och vérdepappersbolag och till 25 procent av Stockholms Handels-
kammare och Sveriges Industriférbund. 1990 inférde VPC ett kontobaserat vér-
depapperssystem - VP-systemet.

PMI  Penningmarknadsinformation &r marknadsplats for penningmarknads-
handeln. PMI égs av banker och virdepappersbolag och ldmnar information om
och till den svenska penningmarknaden.

5.4 Bankernas ekonomi

En bank &r i likhet med andra foretag affarsdrivande, dvs. méste langsiktigt gé
med vinst. Bland bankernas kostnader, som maste tickas genom olika intékter,
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kan nidmnas réinta till inséttarna, loner till personalen, lokalkostnader, datakostna-

der och skatter.

For att bankerna skall kunna fullgéra sina uppgifter gentemot insdttare ar det
nddvéndigt att bankerna har en solid ekonomisk stéllning. Nar bankens verksam-
het vixer maste dven det egna kapitalet 6ka. Sverige har, liksom &vriga EU-
lander, forbundit sig att folja internationella s.k. kapitaltdckningsregler. Finans-
inspektionen kontrollerar att varje bank har en tillrdckligt stor kapitalbas for att
uppfylla de kapitaltickningskrav som lagen foreskriver, for nirvarande 8 procent

berdknat pa visst sitt.

Tabell 11 Nyckeltal 1996-1998 for bankkoncernerna och sparbankerna

Bankkoncerner' 1996 1997 1998
Roérelseresultat, mdr 26,5 19,4 25,2
Avkastning pa eget kapital?, % 30,1 22,4 19,9
Kreditforluster®, mdr 7.3 5,7 34
Problemkrediter4, mdr 18,9 18,6 13,5
Kapitaltackningsgrad, % 12,5 10,7 10,6
Sparbanker 1996 1997 1998
Rorelseresultat, mdr 2,1 2,3 1,8
Kreditforluster®, mdr 0,3 0,2 0,2
Problemkrediter4, mdr 11 0,9 1.1
Kapitaltackningsgrad, % 17,8 27,5 20,1

' gruppen bankkoncerner ingar nuvarande FéreningsSparbanken, Handelsbanken, Nord-
banken (dvs. inte det finska bolaget MeritaNordbanken) och SEB, inkl. dotterbolag. Siffror-
na for de tre aren ar inte helt jamforbara till féljd av de fusioner som skett.

2 Genomsnittlig avkastning pa eget kapital, fore skatt (kalla Riksbanken).

® Inkl. vardefdrandringar pa évertagen egendom.
* Efter reserveringar.

Kalla: Finansinspektionen och Riksbanken.
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Bostadsinstitut

Med bostadsinstitut - eller hypoteksbolag - avses de kreditinstitut vilkas huvud-
sakliga verksamhet &r att finansiera fastigheter genom krediter mot sékerhet av
pantbrev i fastigheter ("inteckningssékerhet"). Bostadsinstituten ar juridiskt sett
kreditmarknadsbolag och lyder under lagen om finansieringsverksamhet.

Bostadsinstituten l1dmnar krediter inte bara till bostadsfastigheter (hyreshus, bo-
stadsrattsforeningar, bostadsréttsinnehavare, villor, radhus, fritidshus) utan dven
till kommersiella fastigheter (affdrs- och kontorshus) samt till kommuner. De
flesta bostadsinstitut dgs av banker (se tabell 12).

Tabell 12 Bostadsinstitut / Hypoteksbolag 1998-12-31

Utestaende lan (Mkr)' Agare

Spintab? 286 357 ForeningsSparbanken
Stadshypotek 235450 Handelsbanken

SBAB 144 660 Staten

Nordbanken Hypotek 126 137 Nordbanken

SEB BolLan 106 141 S-E-Banken
Handelsbanken Hypotek 91 041 Handelsbanken
Kommuninvest 24 948 Kommuninvest ek. for.
Nordbanken Kommunlan® 10 020 Nordbanken
SkandiaBanken Bolan 5684 SkandiaBanken

Wasa Banken Bolan 1829 Lansforsakr. Wasa Bank
Bokredit i Sverige 231 E Ohman J:or AB

! Utlaningen avser bostadsfastigheter, kommersiella fastigheter och kommuner.
2 Spintab fusionerades under 1998 med dotterbolaget Féreningsbanken Kredit.
® Nordbanken Kommunlan har under 1999 fusionerats med Nordbanken Hypotek.

Kalla: Resp. institut.

Bostadsinstituten spelar en mycket viktig roll pa kreditmarknaden. Deras utldning
ar betydligt stdrre dn bankernas och uppgick den 31 december 1998 till néra
1 017 miljarder kronor. Hur institutens utléning &r fordelad pa lantagare resp.
andamal framgar av tabell 13.

Bostadsinstitutens traditionella roll 4r att 1&mna l&nga 14n dels i samband med att
en fastighet ar nybyggd eller ombyggd, dels vid kop av éldre fastigheter. Korta
krediter under den tid nir nybyggnad eller ombyggnad pagar - ibland kallade
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byggnadskreditiv - har traditionellt lamnats av banker. Numera ldmnar bostadsin-
stituten dven korta byggnadskrediter till ny- och ombyggnad.

Instituten skaffar medel till sin kreditgivning bl.a. genom att lana upp kapital via
obligationslan, certifikat och reverser (se tabell 14) samt utomlands.

De bankégda bostadsinstituten samarbetar ndra med sina moderbanker. Det inne-
bér att dessa bostadsinstituts kontakter med kunderna i stor utstrickning sker via
bankernas kontor.

Tabell 13 Bostadsinstitutens utlaning till allmanheten, 1998-12-31
(miljarder kronor)

Fordelning pa lantagare

Svenska kommuner och landsting 22,3
Svenska icke-finansiella féretag 449,8
Svenska hushall (inkl. personliga féretagare) 537,2
Ovriga svenska lantagare 71
Utlandska lantagare 0,4
Totalt 1016,8

Fordelning pa dndamal (exkl. byggnadskrediter)

Smahus 463,2
Flerbostadshus 4426
- varav bostadsréttsféreningar 173,2
Affars- och kontorshus 34,7
Bostadsratter 33,5
Direktlan till kommuner 15,7
Ovriga andamal 256
Totalt 1015,3

Kalla: Riksbanken, Finansmarknadsstatistik.

Tabell 14 Bostadsinstitutens upplaning, 1998-12-31
(miljarder kronor)

Fordelning pa olika former av upplaning m.m.

Upplaning i svenska finansinstitut 2442
Upplaning hos svenska icke-finansiella foretag 2,0
Upplaning hos utlandsk allmanhet 1,4
Certifikat 65,8
Obligationer och forlagslan 761,6
- varav privatobligationer 50,0
Ovriga emitterade vardepapper 16,1
Ovriga skulder 11,5
Totalt 1102,6

Kalla: Riksbanken, Finansmarknadsstatistik
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De bankédgda bostadsinstituten samverkar i vissa branschgemensamma fragor i
Hypoteksbolagskommittén inom Svenska Bankforeningen.

Léantagarna i bostadsinstituten kan fa statliga réntebidrag (rédntesubventioner) for
att tdcka en del av rantekostnaderna for nybyggnads- och ombyggnadslan i insti-
tuten. En forutsittning harfor ar att projekten har godkénts av myndigheterna.
Aven fastighetsigare utan 1an kan fi sddana subventioner.

Medlen som finansierar bostadsbyggandet och bostadsfastigheterna kommer
ursprungligen frén hushall och foretag (se figur 1). De strommar till bostadssek-
torn dels direkt i form av kontantinsatser fran husbyggare eller husdgare, dels
indirekt via kreditinstitut. Kapitalet kanaliseras till bostadssektorn pé tre sétt:

. genom byggnadskrediter fran banker och bostadsinstitut till fastigheter
under byggande eller ombyggnad,

. genom topplan fran framst banker till firdiga fastigheter och

. genom att banker, forsdkringsbolag, AP-fonden m.fl. koper obligationer

fran bostadsinstituten, som vidarebefordrar kapitalet till fardiga fastighe-
ter 1 form av langfristiga bottenlén eller tilldggslan vid ombyggnad.
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Finansbolag

Finansbolagen lydde tidigare under lagen om finansbolag. Den 1 januari 1994
ersattes denna av lagen om kreditmarknadsbolag, som dven omfattar de tidiga-
re kreditaktiebolagen, av vilka flertalet dr bostadsinstitut (se kapitel 6). Det
betyder att finansbolag ej langre kan nybildas. De finansbolag som ville om-
bildas till kreditmarknadsbolag var tvungna att ansdka om tillstdnd hértill fore
den 1 januari 1995. I slutet av 1998 fanns sammanlagt 75 registrerade kredit-
marknadsbolag. I detta avsnitt avses fortsattningsvis endast sddana kredit-
marknadsbolag som ej dr bostadsinstitut, nedan bendmnda finansbolag. Lagen
om kreditmarknadsbolag dr numera tillimplig &ven pa ekonomiska foreningar,
vilka dérvid fatt beteckningen kreditmarknadsférening. Lagen har didrmed
dndrat namn till lagen om finansieringsverksamhet.

Tabell 15 Finansbolagen' 1998-12-31

De tio storsta finansbolagen Balans- Agare

och de 6vriga bankdgda omslutning

finansbolagen (Mkr)

Nordbanken Finans 21 589 Nordbanken

SEB Finans 18 196 S-E-Banken

Handelsbanken Finans 17 272 Handelsbanken

Volvofinans 15 662 Volvo 50%, Volverkinvest 50%
ABB Credit 12619 ABB

Telia Finans? 9761 Telia

ForeningsSparbanken Finans 8 769 ForeningsSparbanken

GE Capital Bilfinans 6 143 General Electric Company
Xerox Credit 3953 Xerox Ltd

Svenska Volkswagen Finans 3400 Svenska Volkswagen

WASA Forsakring Kreditmarknad 3090 Lansforsakringar Wasa Bank
Provinsbanken Finans 1577 Den Danske Bank

Lease Plan Sverige 264 ABN AMRO Lease Holding

! Uppgifterna avser koncernerna.
2 Balansomslutningen avser 1997.

Kalla: Resp. finansbolag samt Finansbolagens Foérening.

Genom lagidndringen 1994 har en fullstdndig anpassning gjorts till gillande
EU-direktiv om kreditmarknaden. Samtliga bolag ar “credit institutions” i1 EU-
bemirkelse.
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Lagen giller foretag som driver finansieringsverksamhet, dvs. néringsverk-
samhet som har till &ndamal att stélla garanti for eller limna kredit, formedla
kredit till konsumenter eller medverka till finansiering genom att forvérva
fordringar eller upplata 16s egendom till nyttjande (leasing). For att f4 bedriva
sadan verksamhet krdvs tillstind av Finansinspektionen, under vars tillsyn
kreditmarknadsbolagen stdr. Den kraftiga turbulensen pa kreditmarknaden
under 1990-talets forsta ar har bidragit till att antalet finansbolag har minskat.
I slutet av 1998 uppgick de utestadende krediterna till ca 125 miljarder kronor.

Typiska tjanster hos finansbolag &r leasing och factoring. Leasing innebér att
man langtidshyr maskiner, utrustning, bilar m.m. fran bolaget i stéllet for att
kopa dem. Leasing ér séledes inte en direkt kreditform. Leasing stir for unge-
far 20 procent av néringslivets investeringar i inventarier, fordon och annan
utrustning. Det bokforda vérdet av leasingobjekt hos finansbolagen uppgick
vid arsskiftet 1998/99 till 69 miljarder kronor.

Factoring innebér att foretag kan beléna sina fakturor hos eller sélja dem till
finansbolag. Factoringvolymen i de bankédgda finansbolagen uppgick i slutet
av 1998 till 4,5 miljarder kronor. Finansbolagen erbjuder vidare avbetalning
och lagerfinansiering samt reverskrediter till naringslivet.

En mindre del av finansbolagens kreditgivning sker till privatpersoner, huvud-
sakligen i form av avbetalningskrediter och kontokrediter. Merparten av kon-
tokrediterna ligger dock numera i bankerna.

Finansbolagen kan anvénda sig av samtliga de refinansieringsmdjligheter som
kapital- och penningmarknaden erbjuder. I praktiken har finansbolagen under
de senaste aren framst refinansierat sig genom uppléning i bank.

De finansbolag som &gs av banker samverkar i branschgemensamma fragor i

Finansbolagskommittén inom Svenska BankfGreningen. Flertalet dvriga fi-
nansbolag samverkar i Finansbolagens Forening.
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8 Ovriga kreditinstitut

Av tabellerna nedan framgér hur stor utlaningen ar frdn andra kreditinstitut &n
banker samt storleken pa deras obligationsinnehav - fordelat pé olika sektorer.

Tabell 16 Utlaning till allmé@nheten fran andra institut &n bankerna,
sektorfordelad, slutet av resp. ar (miljarder kronor)

Lantagare: Nirings- Kom- Hushall' Ovriga® Summa
livet muner

Langivare:

Forsakringsbolagen 1997 20,2 3,8 4.7 12,6 41,3
1998 14,8 0,2 1,2 11,0 27,2

AP-fonderna 1-3° 1997 211 2,0 0,0 0,0 231
1998 37,5 1,8 0,0 0,0 39,3

Statliga organ® 1997 7,7 0,1 106,5 0,0 114,3
1998 7,7 0,0 116,8 0,0 124,5

Bostadsinstitut 1997 470,0 22,8 507,3 8,2 1008,3
1998 449,8 22,3 537,2 7.5 1016,8

Naringslivsinstitut 1997 64,1 0,4 28,5 25 95,5
1998 75,0 0,7 29,1 1,5 106,3

Finansbolag 1997 60,2 0,3 21,5 17,9 99,9
1998 78,1 0,2 25,6 21,4 125,3

Summa 1997 643,3 29,3 668,6 41,3 13824

1998 662,9 25,2 709,9 41,4 1439,4

" Inkl. personliga foretagare.

2 Inkl. utlaning till utlandska lantagare.

® Forandringen mellan aren beror bl.a. pa bolagiseringen av AP-fondens fastigheter.
* Centrala Studiestddsnamnden, NUTEK, Riksgaldskontorets specialutlaning m.m.

Kalla: SCB, Riksbanken samt naringslivsinstituten.
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Tabell 17 Forsakringsbolagens och AP-fondens obligationsinnehav,
sektorfordelat, slutet av resp. ar (miljarder kronor)

Emittent: Staten Bostads- Ovriga Utlindska Summa
institut

Forsakringsbolagen’ 1997 2351 161,2 26,6 64,9 487,6

1998 2729 186,5 33,7 109,2 602,3

AP-fonden 1-32 1997 223,7 1718 17,6 12,2 4254

1998 229,11  194,0 22,9 45,0 491,0

Summa 1997 458,8 333,0 442 77,1 913,0

1998 502,0 380,5 56,6 154,2 1093,3

Innehaven ar angivna i marknadsvarden.
2 Obligationer och konvertibla skuldebrev. Innehaven ar angivna i nominella varden.

1

Kalla: SCB.

8.1 Niringslivsinstitut

Med néringslivsinstitut avses hir de kreditinstitut vilkas verksamhet &r speci-
alinriktad pé att 1amna krediter till néringslivet eller vissa sektorer dirav. De
flesta néringslivsinstitut omfattas av den juridiska formen kreditmarknadsbo-
lag. For dessa géller, liksom for s.k. kreditmarknadsfoéreningar, fr.o.m den
1 juli 1997 lagen om finansieringsverksamhet.

Néringslivsinstituten kallas ibland mellanhandsinstitut. I flera av dem 4r bank-
erna dgare eller deldgare. Kontakterna med kunderna sker ofta via bankernas
kontor 6ver hela landet.

Instituten skaffar kapital genom uppléning mot obligationer, certifikat eller
reverser. Dessa virdepapper kops huvudsakligen av forsdkringsbolag, AP-
fonden, banker, foretag och stiftelser. Utldningen sker mot sékerhet i form av
pantbrev.
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Tabell 18 Naringslivsinstitut 1998-12-31

Utestaende Agare

lan (Mkr)
AB Svensk Exportkredit 43 995 50% staten, 50% bankerna
Landshypotek AB' 26 017 Landshypotek ek. for.
Nordbanken Industrikredit AB 21577 Nordbanken
ForeningsSparbanken Jordbrukskredit 10 028 Spintab (ForeningsSparb.)
Svenska Skeppshypotekskassan 1842 -
Lantbrukskredit AB 1741 Landshypotek AB
Landshypotek Jordbrukskredit 1055 Landshypotek AB

' Dotterbolaget Sveriges Allmanna Hypoteksbank lamnar inga 1an men forvaltar sin
uteldpande upplaning.

Kalla: Resp. institut.

AB Svensk Exportkredit (SEK) - som bildades 1962 pa gemensamt initiativ
av staten och affarsbankerna - ldmnar kort- och ldngfristiga 1&n for finansie-
ring av svensk export. For lanen krivs betryggande sékerhet.

Landshypotek ekonomisk forening dr moderbolag till Landshypotek AB.
Landshypotek har en stor marknadsandel ndr det giller hypotekslén till jord-
bruks-, skogsbruks- och tradgardsnéringen i Sverige.

Lantbrukskredit AB administreras av Landshypotek AB. ForeningsSparban-
ken Jordbrukskredit, heldgt dotterbolag till AB Spintab, forser lantbruket med
framst langfristiga krediter.

Nordbanken Industrikredit ldmnar framst langfristiga lan till mindre och me-
delstora foretag. Detta institut, som Nordbanken 1996 kopte av staten och
andra banker, ger 1an med bunden rinta. Betryggande sdkerhet skall stéllas i
form av pantbrev i fastighet eller i foretagshypotek.

Svenska Skeppshypotekskassan medverkar vid sjofartens 1&ngfristiga finansie-
ring genom lén eller garantigivning. Skeppshypotekskassans krediter 16per pa
hogst 15 ar. Institutet har en statlig grundfondsgaranti och staten har inflytan-
de pa sammansittningen av institutets styrelse.
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8.2 Forsiakringsbolag

Forsdkringsbolagen bestar av tva huvudgrupper, livforsakringsbolag och skade-
forsakringsbolag. Mellan dessa grupper finns frén kapitalmarknadssynpunkt en
viktig skillnad. Skadeforsdkringsavtalet &r ofta av kort varaktighet, formellt sett,
och den premie som erldggs dr i huvudsak avsedd att ticka bolagets kostnader
och risker under en begrinsad tidsperiod. Skadeforsékringsbolagens fonder kan
darfor begransas till viss risktickning och konsolidering.

I ett livforsdakringsavtal ddremot ror det sig i regel om en mycket lang giltighets-
tid. Livforsakringsrorelsen maste darfor bygga upp betydande fonder, som place-
ras pé kapitalmarknaden. I en och samma koncern kan ingé savél liv- som skade-
forsékringsbolag. 1 livbolag som bedriver avtalsforsdkring eller traditionell for-
sakring far ingen vinst delas ut till aktieigare. Allt overskott gar i stéllet tillbaka
till forsdkringstagarna i form av sdnkta premier eller aterbéring. Regeringen har
under varen 1999 lagt fram forslag om att livbolagen under vissa villkor far dela
ut vinster till dgarna.

Tabell 19 Foérsékringsbolagen 1998-12-31

De tio storsta forsdkrings- Balans- Agare
bolagen och 6vriga omslut-
bankéagda forsakringsbolag ning

(Mkr)
Skandia-koncernen 591628 Forsakringstagarna och aktiedgarna
Forsakringsbolaget SPP 373 112 Forsakringstagarna
SEB Trygg Liv/ Trygg-Hansa' 239028 S-E-Banken
AMF Pensionsférsakring 156 826 50% LO, 50% SAF
AMF Forsakring? 143 847 SAF, LO och PTK
Folksamgruppen 80 725 Forsakringstagarna
Lansforsakringsgruppen® 59 750 Lansforsakringsbolagen m.fl.
Handelsbanken Liv 23661 Handelsbanken
Sparfond Livforsakring® 18 567 ForeningsSparbanken
Sirius International Foérsakring 16 519 ABB Financial Services
Livia 10796 Nordbanken

' SEB-koncernen bedriver forsakringverksamhet i SEB Trygg Liv (bl.a. liv-, fond- och kapital-
forsakringar) samt Trygg Hansa (sakforsakringar).

2 | AMF Forsakring ingar AFA, AMF-Sjukfoérsakring och AMF-Trygghetsforsakring.
® | gruppen ingar 24 émsesidiga lansforsakringsbolag samt Lansforsakringar Wasa.

* FéreningsSparbanken har under 1998 képt Folksams andel (50%) av Sparfond och salt sin
andel (50%) av Sparliv till Folksam.

Kalla: Resp. férsakringsbolag.
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Forsakringsbolagen dgs ibland av forsdkringstagarna sjélva, s.k. dmsesidiga for-
sakringsbolag.

For livforsdkringsbolag géller att ett belopp, i huvudsak motsvarande for-
sakringsbolagets samlade forsakringsatagande, maste placeras i vissa spe-
cificerade tillgdngar med sérskilt god sékerhet, sdsom obligationer eller 1dn mot
sdkerhet 1 fast egendom. Hogst en femtedel av motsvarande belopp fér placeras i
andra tillgdngar &n ovanndmnda, dock inte i aktier. For aktieplacering far bara
livforsakringsbolagens s.k. fria fonder utnyttjas. Vid utgangen av 1998 utgjordes
omkring 43 procent av forsdkringsbolagens placeringar av obligationer,
46 procent av aktier och andelar, 5 procent av fastigheter, 2 procent av 1an och
4 procent av korta placeringar.

Ett forsdkringsbolag far for niarvarande inte utan Finansinspektionens medgivan-
de dga fler aktier i ett aktiebolag 4n att dess rostetal motsvarar hogst 5 procent av
rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Denna grians kommer dock att upphévas.
Forsékringsbolag far emellertid dga bank. Sélunda har under senare ar bildats
flera banker dgda av forsékringsbolag.

8.3 Allméinna Pensionsfonden

Allménna Pensionsfondens uppgift ar att forvalta de pensionsavgifter som betalas
in for de allménna pensionerna. AP-fondens medel forvaltas av forsta till sjétte
AP-fondstyrelserna. En sjunde fondstyrelse har tillkommit for att forvalta den s.k.
premiereserven for dem som inom det nya pensionssystemet inte véljer att placera
dessa medel hos négon privat fondforvaltare.

For placeringen av de pensionsmedel som fondstyrelserna forvaltar géller ett
sarskilt placeringsreglemente. Medlen i de tre forsta AP-fonderna fér i huvudsak
placeras i rintebdrande vardepapper samt i aktier i fastighetsbolag.

Detta innebdr att de tre forsta AP-fondstyrelserna huvudsakligen kanaliserar sina
medel till lantagarna genom att kdpa obligationer. En stor del av dessa emitteras
av olika kreditinstitut som sedan svarar for utlaningen till de slutliga lantagarna.
De tre forsta AP-fondernas placeringar uppgick vid utgangen av 1998 till
553 miljarder kronor. Obligationer utgjorde 491 miljarder varav 229 miljarder var
placerade i statsobligationer och 194 miljarder i bostadsobligationer.

Fjarde, femte och sjitte AP-fondstyrelserna skall i huvudsak placera fondmedlen i
aktier och andra vardepapper pa riskkapitalmarknaden.

Andra informationskillor om den svenska kreditmarknaden
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Statistik

Sveriges riksbank publicerar en Statistisk drsbok, som innehéller en mangd
statistiska uppgifter om den svenska kreditmarknaden. Riksbanken ger ocksa
manadsvis ut statistik over bl.a. bankernas tillgéngar och skulder, utléning, inla-
ning samt dver virdepappersmarknaden. Kvartalsvis utkommer ocksa rapporten
Bankernas genomsnittliga in- och utlaningsrantor.

Riksgildskontorets Statistisk drsbok lamnar en omfattande redogorelse for den
statliga upplaningen. Riksgildskontoret publicerar ocksd manadsvis en samman-
stillning av den svenska statsskulden.

Statistiska centralbyran publicerar en omfattande statistik 6ver kreditmarkna-
den. Bl.a. kan ndmnas publikationer som Finansmarknaden, Stockstatistiken,
Kreditmarknadsforetagen, Forsdkringsbolagen, Finansrdikenskaper och Natio-
nalrikenskaper. Darutover publicerar SCB dven arsboken Finansiella foretag.

Svenska Bankforeningen publicerar arligen Kreditmarknadsstatistik. Tabellerna

1 Kreditmarknadsstatistik finns dven i denna skrift, Den Svenska Kreditmarkna-
den, som kommer ut vartannat ar.
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Svenska Bankfoéreningens medlemsforetag, maj 1999

Banker

ABN AMRO Bank (filial)
Box 242 14

104 51 STOCKHOLM
Tel 08-50 61 50 00

Fax 08-50 61 50 11

Avco Bank (filial)
Box 30202

104 25 STOCKHOLM
Tel 08-441 30 00

Fax 08-441 30 10

Christiania Bank og Kreditkasse Norge
(filial)

Box 555 75

102 04 STOCKHOLM

Tel 08-587 712 00

Fax 08-587 712 01

Citibank (filial)

Box 1422

111 84 STOCKHOLM
Tel 08-723 34 00

Fax 08-723 34 35

Crédit Agricole Indosuez (filial)
Box 7734

103 95 STOCKHOLM

Tel 08-796 69 00

Fax 08-10 10 40

Den Danske Bank,
Sverige Filial

Box 7762

103 96 STOCKHOLM
Tel 08-568 803 00
Fax 08-796 05 63

Den norske Bank (filial)
Box 5550

114 85 STOCKHOLM
Tel 08-440 58 00

Fax 08-440 58 40

Dexia Kommunbank
Box 7180

103 88 STOCKHOLM
Tel 08-611 06 15

Fax 08-611 16 55

Dresdner Bank AG (filial)
Box 26149

100 41 STOCKHOLM

Tel 08-519 44 600

Fax 08-519 44 699

ForeningsSparbanken
105 34 STOCKHOLM
Tel 08-585 900 00

Fax 08-411 56 64

GE Capital Bank
Tegeluddsvagen 23
115 85 STOCKHOLM
Tel 08-665 91 00

Fax 08-665 19 85

Handelsbanken

106 70 STOCKHOLM
Tel 08-701 10 00

Fax 08-701 24 37

HSB Bank

Box 8325

104 20 STOCKHOLM
Tel 08-785 30 00

Fax 08-785 37 34

HSBC Investment Bank (filial)
Box 7615

103 94 STOCKHOLM

Tel 08-454 54 00

Fax 08-454 54 54

IKANO Banken
Box 717

343 81 ALMHULT
Tel 0476-880 80
Fax 0476-880 10

JP Bank

107 81 STOCKHOLM
Tel 08-700 47 00

Fax 08-411 06 86

Lansforsakringar Wasa Bank
106 50 STOCKHOLM

Tel 08-690 10 00

Fax 08-670 48 37

Nordbanken

105 71 STOCKHOLM
Tel 08-614 70 00

Fax 08-20 08 46

Okobanken (filial)
Box 16410

103 27 STOCKHOLM
Tel 08-412 89 00

Fax 08-412 89 19
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Postgirot Bank

105 00 STOCKHOLM
Tel 08-781 30 00

Fax 08-21 66 85

SkandiaBanken

106 55 STOCKHOLM
Tel 08-463 60 00

Fax 08-463 60 05

Skandinaviska Enskilda Banken
106 40 STOCKHOLM

Tel 08-763 80 00

Fax 08-611 15 49

Stadshypotek Bank
Box 10085

121 27 STOCKHOLM
Tel 08-725 53 00

Fax 08-725 53 30

Unibank (filial)
114 98 STOCKHOLM
Tel 08-407 10 00
Fax 08-407 11 00

Hypoteksbolag

Handelsbanken Hypotek
103 70 STOCKHOLM

Tel 08-701 54 00

Fax 08-701 55 95

Nordbanken Hypotek
105 71 STOCKHOLM
Tel 08-463 70 00
Fax 08-24 15 17

SEB BolLan

Box 7370

103 91 STOCKHOLM
Tel 08-723 75 00

Fax 08-10 52 96
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Banker som har samarbetsavtal med

Bankféreningen

Sparbanken Finn
Box 44

221 00 LUND

Tel 046-16 75 00
Fax 046-211 56 41

Sparbanken Gripen
Box 1133

262 22 ANGELHOLM
Tel 0431-48 00 00
Fax 0431-48 05 01

SkandiaBanken Bolan
106 55 STOCKHOLM
Tel 08-463 60 00

Fax 08-463 74 05

Spintab

106 11 STOCKHOLM
Tel 08-585 921 00
Fax 08-21 43 07

Stadshypotek

103 70 STOCKHOLM
Tel 08-701 54 00

Fax 08-701 55 40



Finansbolag m.m.

ForeningsSparbanken Finans
105 34 STOCKHOLM

Tel 08-585 922 00

Fax 08-21 34 67

Handelsbanken Finans
106 35 STOCKHOLM
Tel 08-701 46 00

Fax 08-701 49 82

Lease Plan Sverige
Box 1128

169 29 SOLNA

Tel 08-470 26 00
Fax 08-470 26 99

Med Bankféreningen samverkande

rentingbolag

Fastighetsvarden
106 35 STOCKHOLM
Tel 08-701 45 54

Fax 08-701 48 42

Nordisk Renting
Box 14044

104 40 STOCKHOLM
Tel 08-670 98 00

Fax 08-667 22 01

Nordbanken Finans AB

103 82 STOCKHOLM
Tel 08-787 65 00
Fax 08-21 75 06

Provinsbanken Finans/DDB

Box 328

581 03 LINKOPING
Tel 013-31 65 00
Fax 013-31 67 76

SEB Finans

167 81 BROMMA
Tel 08-634 76 00
Fax 08-634 76 10

Skandinavisk
Fastighetsrenting
Box 3343

103 67 STOCKHOLM
Tel 08-406 75 80

Fax 08-406 00 50
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Svenska Bankforeningen

Svenska Bankforeningen &r branschorganisation for bankerna och de hy-
poteksbolag och finansbolag som ingar i bankkoncernerna. Bankfore-
ningens uppgift dr att tillvarata medlemsforetagens gemensamma intres-
sen. De viktigaste arbetsuppgifterna &r:

e att vara samarbetsorgan for medlemsforetagen

e att samarbeta och forhandla med organisationer och myndigheter samt
medverka som remissinstans i drenden av betydelse for medlemsfore-
tagen

o att informera medlemsforetagen om fordndringar som paverkar deras
verksamhet

e att informera utdit om medlemsforetagens verksamhet och om forhél-
landena pé kreditmarknaden.

Den som vill bestélla Bankforeningens skrifter (se sid 43) ar vilkommen
att vinda sig till:

Svenska Bankféreningen

Box 7603

103 94 STOCKHOLM

Telefon: 08-453 44 34

Telefax: 08-796 93 95

E-post: registrator@bankforeningen.se
Hemsida: www.bankforeningen.se




